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KENNZAHLEN

2025 2024 2023 2022 2021

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatz 94.260 111.345 121.787 117.594 97.842
Veranderung in % -15,3 -8,6 3,6 20,2 13,3
EBITDA! -21 6.407 16.453 11.637 11.539
EBITDA-Marge in % -0,02 58 13,5 9,9 11,8
EBIT* -6.115 -163 10.011 5.061 5123
EBIT-Marge in % -6,5 -0,2 8.2 43 5,2
EBT* -11.109 -1.337 7.753 5.144 6.457
Operativer Cashflow 4.155 4218 13.393 5.166 2.448
Eigenkapitalquote in % 38,0 433 431 422 447
Eigenkapitalrendite in % -19,9 -37 9,0 7.8 8,5
Net Debt 42.896 39.476 26.789 27.641 28.568
Net Debt / EBITDA? 0,00 6,16 1,63 2,38 2,48
Working Capital in % des Umsatzes 32,9 34,0 31,2 30,5 30,3
ROCE in % -4,4 0,2 8,8 5,0 3,8
Investitionen in Sachanlagen 3.639 9.779 8.885 3.387 6.464
Abschreibung 6.093 6.569 6.443 6.576 6.416
Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 574 593 603 598 598
Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 12 12 13 13 13

**Reduzierung der Gesellschaften aufgrund des US-Merger 2023
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VORWORT DES VORSTANDS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

das Jahr 2025 stand nicht im Zeichen eines einzelnen
Ereignisses, sondern einer Verdichtung geopolitischer
Risiken. Der Ukrainekrieg blieb ein zentraler Storfaktor
fur Europa. Parallel eskalierte der Nahost-Konfliktraum
in eine Phase direkter Konfrontationen. Im Juni 2025
startete eine ,12-Tage-Eskalation“ zwischen Israel und
Iran. Okonomisch war 2025 ein Lehrbuchjahr dafiir, wie
politische Unsicherheit Investitionen hemmt und wie
Zoll- und Handelsbarrieren reale Wohlstandsverluste

erzeugen.

Internationale  Institutionen  beschreiben eine

deutliche Intensivierung handelspolitischer
MaBnahmen - mit stark wachsendem Umfang
betroffener Warenstréme und einem volatilen Umfeld,
das Unternehmen in ,Planungsnebel” versetzt. Gerade
Europa - als exportorientierter, regelbasierter
Wirtschaftsraum - spurt Protektionismus

Uberproportional. Weniger Skaleneffekte,
fragmentierte Markte, hohere Transaktionskosten,
und eine schleichende Verlagerung von
Wertschépfung dorthin, wo Marktzugang politisch

abgesichert wird.

Aus  makrodkonomischer Sicht brachte 2025
Entspannung bei Inflation und Zinsen, ohne dass
daraus automatisch Dynamik beim Wachstum
entstand. Die EU-Inflation lag 2025 niedriger als 2024.

Doch beim Wachstum blieb Europa im ,Niedriggang*.
Die Kommission prognostizierte fur 2025 nur rund
1,1% reales BIP-Wachstum in der EU (Euro-Raum

0,9%) —also schwach und etwa auf dem Niveau 2024.

Fur européische Industrieunternehmen hat der
Wechselkurs 2025 doppelt gewirkt, Preisdruck im
Export, gleichzeitig glnstigere Importpreise fir
Dollar-Guter. Der Dollar wertete 2025 gegeniber
dem Euro splrbar ab. Ein entscheidender, oft
unterschéatzter Faktor 2025 war der deflationare
Druck aus asiatischen Produktionsiiberhangen,
insbesondere dort, wo staatlich gestitzte
Kapazitatsausweitung auf schwéchere
Inlandsnachfrage trifft. Analysen beschreiben in
China eine ausgepragte Industrie-Uberkapazitat
und Produzentenpreis-Deflation. Fir Europa
bedeutete das

billigere Importangebote,

verschérfter Wettbewerb und sinkende
Verkaufspreise — in einzelnen Sektoren so stark,
dass Politik und Verbande ausdriicklich vor Erosion
industrieller Kerne warnen und handelspolitische

Abwehrinstrumente diskutieren.

Vor diesem Hintergrund ist es nachvollziehbar, dass
2025 operativ nicht nur ein schwieriges Jahr war,
sondern ein Jahr, in dem gleich mehrere negative

Effekte zusammenwirkten:

Nachfrage- und Investitionszuriickhaltung bei
Kunden aufgrund geopolitischer Unsicherheit und
handelspolitischer  Risiken.  Preisdruck durch
internationale Uberkapazitiaten und aggressive
Preisstrategien — ein Umfeld, in dem selbst gute
Produkte kurzfristig nicht die notwendige Marge
tragen. Wahrungseffekte und verschobene
Wettbewerbspositionen durch die

Dollar-Abwertung.
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Dass sich ,keine Gesellschaft dem Negativtrend
entziehen konnte", ist in einem solchen Regime nicht
Uberraschend. Wenn externe Schocks gleichzeitig auf
Preis, Menge und Risikoappetit wirken, geraten selbst

robuste Geschéftsmodelle in einen zyklischen Strudel.

Besonders schmerzhaft zeigt sich dies zum Zeitpunkt
unserer Prognose fur das zweite Halbjahr 2025. Denn,
obwohl Kundenriickmeldungen noch positiv waren,
wurden diese Stimmen immer leiser zum Ende des
lahres 2025. Notwendige Reparaturen wurden
verschoben, Neuprojekte teilweise auf Eis gelegt, bzw.
aufgrund der unsicheren Rahmenbedingungen
abgesagt. Gleichzeitig gab es 2025 auch einen
Lichtblick. Die Erdffnung des Werks in Indien mit
unserem JV-Partner (September 2025) ist strategisch
bedeutsam -  Diversifikation von  Markten,
Kundenndhe, Resilienz in einer fragmentierten
Weltwirtschaft.

Wir haben unsere strategische Ausrichtung spurbar
vom reinen Wachstum hin zu Robustheit, Effizienz
und konsequenter Cash-Disziplin verlagert — mit
dem Ziel, Profitabilitat und Widerstandsfahigkeit in
einem volatileren Umfeld nachhaltig zu stéarken.
Der COO-Wechsel als Nachfolge fir Herrn Ingo
Gruber (pensionsbedingt mit Ende 2025) ist in
solchen Phasen mehr als eine reine Personalie, es ist
ein Signal, dass das Unternehmen strukturiert durch
Unsicherheit steuert - mit klaren

Verantwortlichkeiten und Prioritaten.

Das Jahr 2026 startete erfreulich fur unsere Gruppe,
die Auftragsbiicher wurden mehr gefillt als noch im
Vergleichszeitraum, doch mit dem 28. Februar 2026
kam es wieder zu einem Riickschritt, welcher uns
alle wirtschaftlich vor sehr groRe Herausforderung
stellt. Die Aussichten sind wieder einmal — unklar und

schwer zu prognostizieren.

An dieser Stelle danken wir |hnen, werte
Aktion&rinnen und Aktionare, fur Ihr Vertrauen und
Ihre Unterstutzung. In einer Zeit aufRergewdhnlicher
Umbruche bleibt unser Anspruch, RATH mitKlarheit,
Disziplin und Innovationskraft zu fihren - und
gemeinsam mit lhnen die Grundlage fur eine

nachhaltige, bessere Zukunft zu schaffen.

Ihr Vorstand

Andreas Pfneiszl e.h.

Dr. Christian Morawetz e.h.

VORWORT DES VORSTANDS | 7
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RATH: € 24,00 30.Dez. 2025
ATX:€ 4636 RATH: € 22,00
v ATX:€5326

30.Jun.2025
A
== RATH
T T T T T T T 1
& \Q(\\ \\>\\ S @c} zé)é @\oe} 690} éoé
¥ X S S &
a5 S <
> BORSENKENNZAHLEN
ISIN ATO000767306
Wertpapierkirzel RAT
Marktsegment Standard Market Auction
Handelssegment Amtlicher Handel
Aktiengattung Stimmberechtigte nennbetragslose Stiickaktien
Anzahl der Aktien 1.500.000
Aktienkurs 30.12.2025 22,00
Borsenkapitalisierung 33.000.000,00
Gewinn/Aktie -5,88
> KAPITALMARKTKALENDER 2025
30. September 2026 Halbjahresergebnis 2026
03.Juni 2026 Ordentliche Hauptversammlung

8 | DIE AKTIE
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AKTIE

Die RATH Aktie

Nach einem Kurs von 25,00 EUR zum Jahresbeginn zeigt die Aktie anfangs ein insgesamt stabiles, jedoch
leicht ricklaufiges Kursniveau. Trotz zwischenzeitlicher Erholungsphasen ist ein schrittweiser
Abwartstrend erkennbar, insbesondere in der zweiten Jahreshalfte. Nach dem dritten Quartal fallt der Kurs
wieder auf 24,00 EUR und fallt bis zum 30.12.2025 weiter auf 22,00 EUR. Im Geschéftsjahr verzeichnet

unsere Aktie somit einen Kursverlusti. H. v. 12%. Dieser liegt ca. 57% Punkte unter jenem des ATX.

Investor Relations

Ziel der Kapitalmarktkommunikation der RATH AG ist es, die Financial Community Uber marktrelevante
Entwicklungen zeitnah und umfassend zu informieren. Als versténdiger Ansprechpartner sehen wir uns
imstande, eine faire und angemessene Bewertung der RATH-Aktie zu schaffen. Im Fokus steht dabei stets
ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Unternehmens nach dem Prinzip , True and

Fair View" zu vermitteln.

Investor Relations ist fur uns nicht nur die Verpflichtung, unsere Aktionére Uiber das Unternehmen zu

informieren, sondern auch eine Chance, neue Investoren im In- und Ausland zu gewinnen.

Investor Relations Officer

E-Mail: ir@rath-group.com
Internet: www .rath-group.com

DIEAKTIE |9
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KONSOLIDIERTER CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT
ERKLARUNG GEMASS §8 243C UND 267B UGB

RATH bekennt sich uneingeschrénkt zur Einhaltung der im Osterreichischen Corporate Governance Kodex (OCGK) festgelegten Verhaltensregeln
und sieht darin eine wesentliche Voraussetzung fur verantwortungsbewusste Unternehmensfuhrung. Der Vorstand und der Aufsichtsrat sowie

alle Mitarbeiter der RATH Gruppe haben sich zur Wahrung des Kodex verpflichtet.

Der OCGK basiert auf freiwilliger Selbstverpflichtung und geht iiber die gesetzlichen Anforderungen an eine Aktiengesellschaft hinaus. Aufgrund
des Bekenntnisses zum OCGK hat die RATH Gruppe nicht nur den gesetzlichen Anforderungen, den L-Regeln (“Legal Requirements”), zu geniigen.
Vielmehr bewirkt diese freiwillige Selbstverpflichtung, dass sie die Nichteinhaltung von C-Regeln (“Comply or Explain”) — das sind Regeln, die Gber
die gesetzlichen Anforderungen hinausgehen - zu begriinden hat. Im Sinne dieser Systematik erkléart die RATH Gruppe die Abweichungen von

den C-Regeln wie folgt:

ABWEICHUNGEN VON C-REGELN UND ERLAUTERUNG

C-Regel 16

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex sieht einen Vorstandsvorsitzenden vor. Bei der RATH Gruppe uben die Mitglieder des
Vorstandes, Andreas Pfneiszl und DI Ingo Gruber, die Gesamtverantwortung gemeinsam aus. Der Aufsichtsrat hat keinen Vorstandsvorsitzenden
bestellt. Eine klare Aufgabenverteilung sowie kurze, direkte Kommunikationswege erfordern dies nicht. Herr Andreas Pfneiszl ibernimmt dabei
die Rolle als Sprecher des Vorstandes.

C-Regel 18

Der OCGK sieht geméaR C-Regel 18 vor, dass in Abhangigkeit von der GroRe des Unternehmens eine interne Revision als eigene Stabstelle des
Vorstands einzurichten oder an eine geeignete Institution auszulagern ist. Im Hinblick auf die UnternehmensgréR3e gibt es in der Rath AG keine
eigene Stabstelle ,Interne Revision" die Aufgaben werden von der Stabsstelle ,Qualitdts- und Prozessmanagement” Ubernommen. Die
Revisionsaufgaben werden anlassfallbezogen im gemeinsamen Zusammenwirken von Vorstand und der Stabsstelle durchgefuhrt,
gegebenenfalls werden externe Berater hinzugezogen. Daruber hinaus ist eine interne Kontroll- und Reportingsystematik aufgesetzt, die den
Vorstand in die Lage versetzt, Risiken zu erkennen und rasch darauf zu reagieren. Der Aufsichtsrat, insbesondere der Priifungsausschuss, wird

regelméRig Gber die internen Kontrollimechanismen und das Risikomanagement im Konzern informiert.

C-Regel 27
In Bezug auf die variable Vergiitung des Vorstandes werden keine langfristigen und/oder mehrjéhrigen Leistungskriterien festgeschrieben auch
besteht keine Regelung zu ,claw-back”. Die Vorstandsvertrage sehen im Rahmen einer etwaigen Abfindung eine Grenze in Hohe von 2

lahresgesamtvergltungen vor. Es besteht keine Einschrankung auf die wirtschaftliche Lage des Unternehmens.

C-Regel 36
Der GroRteil der Aufsichtsratsmitglieder ist bereits seit vielen Jahren als Aufsichtsrat tatig und die Abldufe und Aufgaben sind bekannt und gut
eingespielt. Dennoch ist der Aufsichtsrat stets bestrebt, seine Organisation, Arbeitsweise und Effizienz standig zu verbessern. Eine explizite und

dokumentierte Selbstevaluierung hat im abgelaufenen Geschéftsjahr stattgefunden. Die néchste Selbstevaluierung istim Jahr 2026 geplant.

C-Regel 36
Der Aufsichtsrat hat keinen Ausschuss bestellt, der in dringenden Fallen zu Entscheidungen befugt ist. In dringenden Fallen kontaktiert der

Vorstand den Aufsichtsratsvorsitzenden, der eine Entscheidung mittels Rundumlaufverfahren herbeiftihren kann.

Der Corporate Governance Bericht der RATH AG entspricht auch dem konsolidierten Corporate Governance Bericht der RATH Gruppe. Der fiir das
Geschéftsjahr 2024 giltige OCGK (Fassung: Janner 2023) kann auf der Website des dsterreichischen Arbeitskreises fiir Corporate Governance

(www.corporate-governance.at), aber auch auf jener der RATH AG (www.rath-group.com) abgerufen werden.

12 | CORPORATE GOVERNANCE
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KONSOLIDIERTER CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT
ERKLARUNG GEMASS 88 243C UND 267B UGB

C-Regel 62

Fir das Geschaftsjahr 2025 wurden die Regeln 77 bis 83 keiner externen Uberpriifung unterzogen. Die Evaluierung der Einhaltung des

Osterreichischen Corporate Governance Kodex erfolgt intern durch den Aufsichtsrat und Vorstand.

Zusammensetzung des Vorstands

Der Vorstand der RATH AG bestand zum 31. Dezember 2025 aus zwei Mitgliedern. Herr Andreas Pfneiszl ist seit seiner Erstbestellung am 10. Juni

2013 als Mitglied des Vorstandes fur die Bereiche Strategie, Vertrieb, Finanzen (seit 23. September 2024), Personal sowie IT verantwortlich.

Herr DI Ingo Gruber ist seit 1. Oktober 2019 als Mitglied des Vorstands fur die Bereiche Produktion sowie Forschung & Entwicklung und SCM

zustandig.

Wie im Vorjahr gibt es keinen Vorsitzenden.

>VORSTANDSMITGLIEDER

AUFSICHTSRATSMANDATE UND/ODER
VERGLEICHBARE FUNKTIONEN IN ANDEREN,

ENDE DER NICHT IN DEN KONZERNABSCHLUSS
TITEL NAME FUNKTION GEBURTSDATUM ERSTBESTELLUNG FUNKTIONSPERIODE EINBEZOGENEN GESELLSCHAFTEN
. Mitglied des . .
Andreas PfneiszI 1.Dezember 1969  10.Juni 2013 31. Dezember 2027 keine
Vorstands
Mitglied des . .
DI Ingo Gruber 19. April 1962 1. Oktober 2019 31. Dezember 2025 keine

Vorstands

CORPORATE GOVERNANCE | 13
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KONSOLIDIERTER CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT

ERKLARUNG GEMASS §8 243C UND 267B UGB

Andreas PFNEISZL
Verantwortungsbereiche

Vorstand fur Vertrieb und Finanzen

Zugeordnete Konzernfunktionen

Strategie, Vertrieb, Finanzen, IR, Personal,

Recht und Informationstechnologie

Konzerngesellschaften

Mitglied des Vorstands der RATH AG,
Mitglied der Geschaftsfuhrung der
RATH Business Services GmbH, der
RATH GmbH und der RATH Sales
GmbH & Co KG

RATH Avanee Privat Ltd.

DI Ingo GRUBER
Verantwortungsbereiche

Vorstand fur Produktion und Technik

Zugeordnete Konzernfunktionen

Forschung & Entwicklung Produktion
und Einkauf

Konzerngesellschaften

Mitglied des Vorstands der RATH AG,
Mitglied der Geschaftsfuhrung der
RATH Business Services GmbH, der
Aug. RATH jun. GmbH, RATH GmbH
und der RATH Sales GmbH & Co KG

Die Funktion als Geschéftsfuhrer wird von Herrn DI Ingo Gruber aufgrund seiner Pensionierung nur mehr bis zum 31.12.2025 ausgetibt.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der RATH AG besteht aus fiinf von der Hauptversammlung gewéahlten Mitgliedern.

> AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

AUFSICHTSRATSMANDATE UND/ODER
ENDE DER  VERGLEICHBARE FUNKTIONEN IN
TITEL NAME FUNKTION GEBURTSDATUM ERSTBESTELLUNG FUNKTIONSPERIODE BORSENNOTIERTEN GESELLSCHAFTEN
. Bis zur ordentlichen
Stefan Vorsitzender des . . .
Mag. . , . 19. Mai 1964 25.Juni 2013 Hauptversammlung keine
Ehrlich-Adam Aufsichtsrats .
im Jahr 2028
Bis zur ordentlichen
WP . Stellvertreter des . ) )
Philipp Rath . 3.uli1966 17.Juli 2003 Hauptversammlung keine
Mag. Vorsitzenden .
im Jahr 2028
. Bis zur ordentlichen
. Mitglied des . .
Mag. Dieter Hermann . 10.Januar 1966 25.Juni 2013 Hauptversammlung keine
Aufsichtsrats .
imJahr 2028
- Bis zur ordentlichen
Mag. . Mitglied des . . .
Ulla Reisch . 22. April 1968 27.Mai 2018 Hauptversammlung keine
Dr. Aufsichtsrats .
imJahr 2028
- Bis zur ordentlichen
. Mitglied des . i .
DI Dr. Matthias Rath 17.Mérz 1968 02.Juni 2023 Hauptversammlung keine

14 | CORPORATE GOVERNANCE
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Diversitat und MaRnahmen zur Férderung von Frauen

Bei der Auswahl der Mitglieder des Aufsichtsrats stehen fachliche Qualifikation, persdnliche Kompetenz und langjéhrige Erfahrung in
Fuhrungspositionen im Vordergrund. Daruber hinaus werden Aspekte der Diversitét, der Internationalitéat, der Vertretung beider Geschlechter
und der Altersstruktur seiner Mitglieder bestmdglich berticksichtigt. Dem Aufsichtsrat gehoért eine Frau an. Der Frauenanteil betragt damit 20 %.

Alle Mitglieder sind dsterreichische Staatsburger.

Bei der Auswahl der Mitglieder des Vorstands sorgt der Aufsichtsrat dafir, dass eine langfristige Nachfolgeplanung eingehalten wird. Bei der
Sichtung von Kandidatinnen und Kandidaten fiir eine Vorstandsposition stellen deren fachliche Qualifikation fiir das zu tbernehmende Ressort,
Uberzeugende Fihrungsqualitéaten, bisherige Leistungen sowie Kenntnisse Uber das Unternehmen aus Sicht des Aufsichtsrats die
grundlegenden Eignungskriterien dar. Dariber hinaus haben Frauen und Méanner im Auswahlprozess dieselben Chancen. Im Rahmen seiner

Entscheidung bericksichtigt der Aufsichtsrat nachfolgende Aspekte:

1. Die Mitglieder des Vorstands sollen Uber eine langjahrige Fuhrungserfahrung verfuigen und mdoglichst Erfahrung aus unterschiedlichen

Berufen mitbringen.

2. Mindestens ein Mitglied des Vorstands soll eine technische Ausbildung bzw. langjahrige technische Berufserfahrung haben.

3. Der Vorstand soll in seiner Gesamtheit Uber eine langjahrige Erfahrung auf den Gebieten Produktion, Vertrieb, Finanzen und

Personalfiihrung verfigen.

Eine ZielgroRe fur den Frauenanteil im Vorstand wird nicht festgelegt. Uber die konkrete Besetzung der Vorstandsposition entscheidet der

Aufsichtsrat im Unternehmensinteresse und ausschlief3lich unter Wirdigung fachlicher und persénlicher Qualifikationen im Einzelfall.

Dem Vorstand der RATH AG gehdrt zum Stichtag keine Frau an, ein Mitglied des Aufsichtsrates ist eine Frau. In zahlreichen Bereichen der ersten
und zweiten Berichtsebene haben Frauen Fihrungsfunktionen inne. Der Anteil an Frauen der zweiten Fiihrungsebene betrug per 31. Dezember
2025 gruppenweit 16,7% (Vorjahr: 23 %).

Die RATH Gruppe unterstitzt und fordert die Anstellung von Frauen, insbesondere in technischen Bereichen. Dabei ist die RATH Gruppe allerdings
sehr oft mit der Situation konfrontiert, dass in vielen Ladndern noch immer deutlich weniger Frauen als Manner technische Berufe ergreifen bzw.
technische Studien absolvieren. Die RATH Gruppe fordert daher verschiedene Initiativen, um Frauen fir einen technischen Beruf bzw. den Beginn
eines Technikstudiums zu begeistern. Dazu zéhlt unter anderem die regelméRige Teilnahme an verschiedenen Veranstaltungen wie
Rekrutierungs- und Berufsorientierungs-tagen fir junge Frauen an Universitdten und Fachhochschulen. Die RATH Gruppe setzt auch
MaRnahmen und tatigt Investitionen, welche die Vereinbarkeit von Beruf und Familie férdern. Uberdies wird im Rekrutierungsprozess groRes
Augenmerk auf die strenge Gleichbehandlung der Geschlechter gelegt. Die RATH Gruppe wird bei allen Bemiihungen zur Férderung von

Mitarbeiter:innen allerdings alles unterlassen, was zu einer Benachteiligung von Mannern fihren wirde.

Unabhangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Als ,unabhéangig"“im Sinne der Generalklausel der Regel 53 gelten jene Mitglieder des Aufsichtsrats, die in keiner geschéaftlichen oder personlichen
Beziehung zur RATH AG oder deren Vorstand stehen, die einen materiellen Interessenskonflikt begriindet und daher geeignet ist, das Verhalten
des Mitglieds zu beeinflussen. Als MaRstab werden die Kriterien des Corporate Governance Kodex Anhang 1 angewendet. GemanR diesen Kriterien
ist Herr WP Mag. Philipp Rath, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der RATH AG und Herr DI Dr. Matthias Rath, Mitglied des

Aufsichtsrates als abhangig einzustufen.

CORPORATE GOVERNANCE | 15
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Ausschusse und Téatigkeit des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der RATH AG setzt sich aus Experten unterschiedlicher Fachrichtungen zusammen und halt in regelmafRigen Abstédnden
Sitzungen ab, die sich unter anderem auch mit strategischen sowie mit Bilanzbelangen des Unternehmens befassen. Dem Aufsichtsrat gehdren
seit der Hauptversammlung vom 2. Juni 2023 folgende Personen an: Herr Mag. Stefan Ehrlich-Adam (Vorsitzender), Herr WP Mag. Philipp Rath
(Stellvertreter des Vorsitzenden), Herr Mag. Dieter Hermann, Frau Mag. Dr. Ulla Reisch und Herr DI Dr. Matthias Rath. In diesem Rahmen ist der

Aufsichtsrat der RATH AG auch in alle grundlegenden Entscheidungen des Vorstands als beratendes Organ involviert.

Die RATH AG verfigt tber einen Priifungs-, Strategie- und Vergiitungsausschuss.

Dem Prifungsausschuss gehéren seit der Hauptversammlung vom 2. Juni 2023 folgende Personen des Aufsichtsrats an: Herr Mag. Ehrlich-Adam
als Vorsitzender, Herr WP Mag. Philipp Rath, Herr Mag. Dieter Hermann und Frau Mag. Dr. Ulla Reisch. Der Prifungsausschuss hielt zwei Sitzungen
ab.

Der Prifungsausschuss ist im Jahr 2025 zweimal zusammengetreten. Im April 2025 hat der Prifungsausschuss im Beisein des Abschlusspriifers
die Schlussbesprechung fir das Geschéaftsjahr 2024 durchgefiihrt. Es wurden Jahresabschluss und Lagebericht sowie Konzernabschluss und -
lagebericht geprift und dem Aufsichtsrat die Feststellung des Jahresabschlusses sowie (ohne Anwesenheit des Abschlusspriifers) die Auswahl
des Wirtschaftspriifers fur das folgende Jahr empfohlen. In der Sitzung im Dezember 2025 haben die Abschlussprifer Gber den Stand der

Vorprifung der Jahres- und Konzernjahresabschlusspriifung informiert.

Der Strategieausschuss besteht aus 4 Mitgliedern; Herr Mag. Ehrlich-Adam, Herr WP Mag. Philipp Rath, Herr Mag. Dieter Hermann und Herr DI Dr.
Matthias Rath. Der Strategieausschuss hat im Jahr 2025 einmal getagt. Den Schwerpunkt der Sitzung im Méarz 2025 bildete die Prasentation zu

den aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und deren Auswirkungen auf unsere Gesamtstrategie.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden zwei Sitzungen des Vergiltungsausschuss statt. Dem Vergutungsausschuss gehdren Herr Mag. Ehrlich-
Adam, Herr WP Mag. Philipp Rath und Herr DI Dr. Matthias Rath an. Schwerpunkt der Sitzung im Marz 2025 war die Feststellung tUber die
Zielerreichung des Vorstands im Jahr 2024. Gleichzeitig wurden fur den variablen Vergutungsanteil die Ziele fur das Jahr 2025 definiert. In der

Sitzung vom Dezember 2025 wurde Uber Ziele der Jahres 2025 sowie deren Nichterreichung gesprochen.

Die Aufgaben des Aufsichtsrats sind in der Satzung sowie gesetzlich geregelt. Seine Aufgaben nahm der Aufsichtsrat in sechs Sitzungen
(inklusive der konstituierenden Sitzung) wabhr. In der Sitzung im Janner 2025 in Wien wurde Uber das Geschéaftsjahr 2024 berichtet, sowie tber
den Geschaftsverlauf 2024 und der Werksauslastungen vorgetragen, auch wurde das Budget 2025 sowie die Mehrjahresplanung bis 2029
beschlossen. Der Vorstand stellte unter Einbeziehung von Fachexperten die Zinsabsicherung bis 2029 vor und berichtet Uber den
Liquiditatsstatus. Die ESG-Nachhaltigkeitsberichterstattung wurde ebenfalls diskutiert und ein Update gegeben, ebenso wurde ein Bericht zum

Risikomanagement gegeben.

In der Sitzung im April 2025 in Wien wurden der Jahresabschluss und der Lagebericht 2024, sowie der Konzernjahresabschluss und -lagebericht
2024 gepruft, der Jahresabschluss 2024 entsprechend der Empfehlung des Priifungsausschusses festgestellt und der Vorschlag fir die
Ergebnisverwendung fir das Geschéftsjahr 2024 gebilligt. Der Vorstand legte den konsolidierten Corporate Governance Bericht nach §243c und
§267b UGB vor, zusatzlich wurde der Bericht nach Regel 62 OCGK gelegt. Der Nachhaltigkeitsbericht wurde vorgelegt, sowie weitere Themen zu
ESG - Omnibus-Paket ,Stop the Clock" besprochen. Uberdies wurde ein Update zur Ausschreibung des neuen Abschlusspriifers vorgelegt. Die
Beschlussvorschlage zur Hauptversammlung wurden einstimmig beschlossen. Auch wurde ein Update zum Baufortschritt unseres Joint-Venture-

Indien und zum Liquiditétsstatus gegeben.
Die Sitzung im Juni 2025 in Wien diente vorwiegend der Vorbesprechung zur Hauptversammlung und dem Bericht der aktuellen Geschaftslage,

es wurde auch ein Update zur Suche des Nachfolgers von Herrn Gruber gegeben. Der Vorstand gab eine Prognose auf Basis der aktuellen

Einschatzung Uber den zukinftigen Jahresverlauf ab. Weiters wurde ein Update zur Liquiditatsvorschau fir die beiden Folgequartale gegeben. In
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deram selben Tag, nach der Hauptversammlung, stattfindenden konstituierenden Aufsichtsratssitzung wurden die Mitglieder des Aufsichtsrates

in die einzelnen Ausschuisse gewahlt.

In der Sitzung im September 2025 wurde erstmals ein Bericht unseres neuen Abschlussprifers, Forvis Mazars Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, gelegt. Der Vorstand berichtete Uber die negative Entwicklung der Geschéaftslage, die Liquiditatssituation,
sowie einen Uberblick der Kapazititsauslastungen in allen Produktionswerken. Es wurde das Halbjahresergebnis 2025 besprochen und tiber den
Forecast 2025 diskutiert, gleichzeitig wurden potenzielle Kosteneinsparungen genannt, weiters informierte der Vorstand Uber den Status des
Aufbaus der Fertigung in Indien. Nachdem ein erfolgreicher Abschluss zur Suche eines Nachfolgers fur Herrn Ingo Gruber prasentiert wurde,
beschloss der Aufsichtsrat einstimmig die Anstellung von Herrn Dr. Christian Morawetz zum 1.1.2026. Aufgrund des pensionsbedingten
Ausscheidens von Herr Gruber, wurden auch viele organisatorische Gesellschaftsthemen — Geschéaftsfiihrung — beschlossen. Der Vorstand
berichtete tber den Stand ESG und den gesetzlichen, noch in Schwebe befindlichen, Themen. Auch gab der Vorstand einen Bericht zum Thema

Risikomanagement ab.

In der letzten Sitzung des Jahres im Dezember 2025 wurde ein Rickblick des Jahres 2025 prasentiert, weiters wurde die Liquiditatsvorschau
vorgelegt. Es wurde ein weiteres Kosten- und Personalanpassungsprogramm in das Budget 2026 eingearbeitet und eine Mehrjahresplanung bis

2030 vorgelegt. AbschlielRend wurde zum Thema EU-Entgelttransparenz Richtlinie referiert sowie ein Update zu ESG gegeben.

Die Préasenzquote lag bei 100 % (Vorjahr: 100 %). Mitgliedern des Aufsichtsrats der RATH AG wurden keine Vorschusse oder Kredite gewéhrt.

Wirtschaftsprufer

Bei der am 5. Juni 2025 abgehaltenen 36. ordentlichen Hauptversammlung der RATH AG wurde die Forvis Mazars Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Wien, zum unabhéngigen Abschlussprufer fir den Jahresabschluss und den Konzernabschluss 2025 der RATH

AG gewahlt.

Externe Evaluierung

GemaR Regel 62 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex soll die Einhaltung der Kodex Bestimmungen regelmaRig, das heiRt
mindestens alle drei Jahre, extern evaluiert werden. Flr das Berichtsjahr 2024 wurde eine externe Evaluierung der C-Regeln 1-76 durch die PwC
Wirtschaftsprifung GmbH, Wien, durchgefuhrt.

Im Einklang mit der Regel 62 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex ist die niachste externe Evaluierung fiir das Geschéftsjahr 2028
geplant.

Veranderungen nach dem Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag hat Herr DI Ingo Gruber aufgrund seiner Pensionierung sein Amt als Mitglied des Vorstands niedergelegt. Mit Wirkung

zum 01.Janner 2026 wurde Herr Dr. Christian Morawetz zum neuen Mitglied des Vorstands bestellt.

Der Vorstand

Andreas Pfneiszl e.h. Dr. Christian Morawetz e.h.

WIEN, 29. April 2026
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Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) in der Europaischen Union (EU) aufgestellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2025 den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage
des Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten

beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit dem 0&sterreichischen
Unternehmensgesetzbuch (UGB) aufgestellte lJahresabschluss zum 31. Dezember 2025 des
Mutterunternehmens ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht zum 31. Dezember 2025 den Geschéftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moéglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und

Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Die Ergebnisse des zum 31. Dezember 2025 endenden Geschaftsjahres lassen nicht notwendigerweise

Rickschlusse auf die Entwicklung zukiinftiger Ergebnisse zu.

Wien, 29. April 2026 Der Vorstand
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Mag. Stefan
Ehrlich-Adam,
Vorsitzender des
Aufsichtsrats
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE

Der Aufsichtsrat der RATH AG nahm im Geschéftsjahr 2025 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben mit groRBer Sorgfalt wahr. Insbesondere Uberwachte der Aufsichtsrat die Arbeit der
Geschaftsfuhrung des Vorstands regelmaRig.

Die Zusammenarbeit mit dem Vorstand war durch einen intensiven und vertrauensvollen Austausch
gekennzeichnet. Hierzu hat sich der Aufsichtsrat vom Vorstand regelméRig ausfthrlich Uber die Entwicklung
der RATH AG sowie der RATH Gruppe unterrichten lassen.

Dem Aufsichtsrat wurde insbesondere die Markt- und Absatzsituation, die Auslastungen der einzelnen Werke
und der Stand der Forschungs- & Entwicklungstatigkeiten vor dem Hintergrund der sehr herausfordernden
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, der finanziellen Lage der Gesellschaft und der einzelnen
Tochtergesellschaften, deren aktuelle und prognostizierte Ertragsentwicklung, sowie die
Unternehmensplanung erlautert. Die Berichte des Vorstands erfolgten durchgehend im Einklang mit der
Strategie ,Evolution 2030+" und deren strategischen Zielen, trotz deutlich eingeschrankter Wachstumsziele
infolge der Marktsituation sowie externer Rahmenbedingungen wie Zoéllen und Handelskonflikten. Uber
aktuelle Entwicklungen, Risiken und Chancen wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats stets zeitnah und
umfassend informiert. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung war der Aufsichtsrat frihzeitig
eingebunden. Soweit zu Einzelmalnahmen des Vorstands nach Gesetz oder Satzung die Zustimmung des
Aufsichtsrats erforderlich war, hat der Aufsichtsrat dariiber Beschluss gefasst. Auch auRerhalb der
Aufsichtsratssitzungen steht der Aufsichtsratsvorsitzende in regelmaRigem Informationsaustausch mit dem

Sprecher des Vorstands.

Im Berichtsjahr 2025 fand in funf Sitzungen ein intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und
Aufsichtsrat statt, bei dem Uber die wirtschaftliche Lage und die strategische Weiterentwicklung unserer
Unternehmensgruppe sowie Uber wesentliche Ereignisse, Investitionen und MalRnahmen beraten wurde.
Daruiber hinaus wurde der Aufsichtsrat monatlich tber die aktuelle Umsatz- und Marktentwicklung informiert.
Dem Aufsichtsrat wurde in ausreichendem MaRe Gelegenheit geboten, seiner Informations- und
Uberwachungspflicht nachzukommen. Die Sitzungen wurden mit Zustimmung aller Mitglieder bei Bedarf mit
der Mdglichkeit einer virtuellen Teilnahme abgehalten. Wir haben somit die uns nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben vollsténdig erfullt. Wir haben den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten
und die Geschéaftsfuhrung Uberwacht. Es gab keinen Anlass zur Beanstandung der Geschéaftstéatigkeit des

Vorstands.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2025 fanden fiinf Sitzungen statt. Die Prasenz lag bei 100%.

In der Sitzung im Janner 2025 in Wien wurde Uber das Geschaftsjahr 2024 berichtet, sowie Uber den
Geschaftsverlauf 2024 und der Werksauslastungen vorgetragen, auch wurde das Budget 2025 sowie die
Mehrjahresplanung bis 2029 beschlossen. Der Vorstand stellte unter Einbeziehung von Fachexperten die
Zinsabsicherung bis 2029 vor und berichtet {Uber den Liquiditatsstatus. Die ESG-
Nachhaltigkeitsberichterstattung wurde ebenfalls diskutiert und ein Update gegeben, ebenso wurde ein

Bericht zum Risikomanagement gegeben.

In der Sitzung im April 2025 in Wien wurden der Jahresabschluss und der Lagebericht 2024, sowie der
Konzernjahresabschluss und -lagebericht 2024 gepruft, der Jahresabschluss 2024 entsprechend der
Empfehlung des Prifungsausschusses festgestellt und der Vorschlag fur die Ergebnisverwendung fur das

Geschaftsjahr 2024 gebilligt. Der Vorstand legte den konsolidierten Corporate Governance Bericht nach §243c
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und §267b UGB vor, zusétzlich wurde Bericht nach Regel 62 OCGK gelegt. Der Nachhaltigkeitsbericht wurde
vorgelegt, sowie weitere Themen zu ESG — Omnibus-Paket ,Stop the Clock* besprochen. Uberdies wurde ein
Update zur Ausschreibung des neuen Abschlusspriifers vorgelegt. Die Beschlussvorschlage zur
Hauptversammlung wurden einstimmig beschlossen. Auch wurde ein Update zum Baufortschritt unseres V-

Indien und zum Liquiditatsstatus gegeben.

Die Sitzung im Juni 2025 in Wien diente vorwiegend der Vorbesprechung zur Hauptversammlung und dem
Bericht der aktuellen Geschéaftslage, es wurde auch ein Update zur Suche des Nachfolgers von Herrn Gruber
gegeben. Der Vorstand gab eine Prognose auf Basis der aktuellen Einschatzung tber den zukinftigen
lahresverlauf ab. Weiters wurde ein Update zur Liquiditétsvorschau fir die beiden Folgequartale gegeben. In
der am selben Tag, nach der Hauptversammlung, stattfindenden konstituierenden Aufsichtsratssitzung

wurden die Mitglieder des Aufsichtsrates in die einzelnen Ausschiisse gewahlt.

In der Sitzung in Wien im September 2025 wurde erstmals ein Bericht unseres neuen Abschlussprifers, Forvis
Mazars Audit GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft, gelegt. Der Vorstand berichtete Uber die negative
Entwicklung der Geschaftslage, die Liquiditatssituation, sowie einen Uberblick der Kapazitatsauslastungen in
allen Produktionswerken. Es wurde das Halbjahresergebnis 2025 besprochen und Uber den Forecast 2025
diskutiert, gleichzeitig wurden potenzielle Kosteneinsparungen genannt, weiters informierte der Vorstand
Uber den Status des Aufbaus der Fertigung in Indien. Nachdem ein erfolgreicher Abschluss zur Suche eines
Nachfolgers fir Herrn Ingo Gruber prasentiert wurde, beschloss der Aufsichtsrat einstimmig die Anstellung von
Herrn Dr. Christian Morawetz zum 1.1.2026. Aufgrund des pensionsbedingten Ausscheidens von Herrn Gruber
wurden auch viele organisatorische Gesellschaftsthemen — Geschéaftsfihrung — beschlossen. Der Vorstand
berichtete tber den Stand ESG und den gesetzlichen, noch in Schwebe befindlichen Themen. Auch gab der

Vorstand einen Bericht zum Thema Risikomanagement ab.

In der letzten Sitzung des lahres im Dezember 2025 wurde ein Rickblick des lahres 2025 préasentiert, auch
wurde die Liquiditatsvorschau vorgelegt. Es wurde ein weiteres Kosten- und Personalanpassungsprogrammiin
das Budget 2026 eingearbeitet und eine Mehrjahresplanung bis 2030 vorgelegt. AbschlieRend wurde zum

Thema EU-Entgelttransparenz Richtlinie referiert sowie ein Update zu ESG gegeben.

Ausschiisse

Vom Aufsichtsrat waren im Berichtszeitraum drei Ausschiisse eingerichtet. Der Priifungsausschuss istim Jahr
2025 zweimal zusammengetreten. Im April 2025 hat der Prifungsausschuss im Beisein des Abschlussprufers
die Schlussbesprechung fur das Geschaftsjahr 2024 durchgefihrt. Es wurden Jahresabschluss und
Lagebericht sowie Konzernjahresabschluss und -lagebericht gepruft und dem Aufsichtsrat die Feststellung
des Jahresabschlusses empfohlen, sowie (ohne Anwesenheit des Abschlusspriifers) eine Empfehlung fur die
Wahl des neuen Wirtschaftsprifers fur das folgende Jahr ausgesprochen. In der Sitzung im Dezember 2025 hat
der neue Abschlusspriifer Forvis Mazars Audit GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft erstmals Bericht Gber
den Stand der Vorprifung der Jahres- und Konzernjahresabschlusspriifung erstattet. Der Strategieausschuss
hat im Jahr 2025 einmal getagt. Den Schwerpunkt der Sitzung im Mé&rz 2025 bildete die Prasentation zur
strategischen Neuausrichtung mit Hinblick auf die sich verschlechternde wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im Bezug auf Zoll und Handelspolitik, sowie der weltweiten, protektionistischen
Verknappungen von Ressourcen im Allgemeinen und Rohstoffen, sowie Energie im Speziellen. Die
Auswirkungen auf unsere zukiinftige strategische Ausrichtung wurde mit Bezug auf unsere vorhandenen
Werksstrukturen  besprochen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden zwei Sitzungen des
Vergltungsausschusses statt. Dem Vergiutungsausschuss gehoéren Herr Mag. Ehrlich-Adam, Herr WP Mag.
Philipp Rath und Herr DI Dr. Matthias Rath an. Schwerpunkt der Sitzung im April 2025 war die Feststellung tiber
die Zielerreichung des Vorstands im Jahr 2025. Gleichzeitig wurden fir den variablen Vergitungsanteil die
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Ziele fur das Jahr 2026 definiert. In der Sitzung vom Dezember 2025 wurde iiber die Ziele des Jahres 2025

sowie deren Nichterreichung gesprochen.

Jahresabschluss

Der lahresabschluss der RATH AG zum 31. Dezember 2025 und der Lagebericht des Vorstands, sowie der
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 nach den IFRS Accounting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der Konzernlagebericht des Vorstands sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von
der durch die Hauptversammlung vom 5. Juni 2025 als Abschlussprufer gewahlten Forvis Mazars Audit GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Wien, gepruft und mit dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk
versehen worden. Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat das Ergebnis der Abschlussprifung in der
Sitzung vom 29. April 2026 unter Einbeziehung der Abschlussprufer analysiert und dem Aufsichtsrat die

Billigung des lahresabschlusses empfohlen.

Mit Beschluss vom 29. April 2026 hat der Aufsichtsrat den Konzernjahresabschluss zustimmend zur Kenntnis
genommen. Der Aufsichtsrat hat die Unterlagen gemaR § 96 AktG, sowie den Corporate-Governance-Bericht
gepruft und den Jahresabschluss gebilligt, der damit geméan § 96 Abs. 4 AktG festgestellt ist; ebenso hat der
Aufsichtsrat den vom Vorstand vorgelegten Ergebnisverteilungsvorschlag gepruft und ihm seine Zustimmung
erteilt. Die vorgenommenen Prifungen haben nach ihrem abschlieBenden Ergebnis keinen Anlass zu

Beanstandungen gegeben.

Mag. Stefan Ehrlich-Adam e.h.

Vorsitzender des Aufsichtsrats

WIEN, 29. APRIL 2026
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WIRTSCHAFTLICHES UMFELD Anlage 2

Die Weltwirtschaft im Jahr 2025 war weiterhin von einem anspruchsvollen Anpassungsprozess gepragt,
der sich aus den Nachwirkungen der geldpolitischen Straffung der Vorjahre, anhaltenden geopolitischen
Spannungen sowie strukturellen Transformationsanforderungen ergab. Wahrend sich die Inflationsraten
in vielen Volkswirtschaften allmé&hlich stabilisierten und teilweise zuriickgingen, blieben die Zinsen auf
vergleichsweise erhdhtem Niveau, was |Investitionen und Konsum dampfte und die

Refinanzierungsbedingungen fir Staaten und Unternehmen erschwerten.

Zusatzlich wurde die globale wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2025 maRgeblich durch
wirtschaftspolitische Impulse aus den USA beeinflusst. Die neue Form der Politik war gepragt von einer
starkeren Fokussierung auf protektionistische MalRnahmen, industriepolitische Férderung im Inland sowie
handelspolitische Spannungen mit wichtigen Partnern. Insbesondere neue bzw. ausgeweitete Z6lle und
LAmerica First“-orientierte MaBnahmen fiihrten zu Unsicherheiten im Welthandel und belasteten globale
Lieferketten. Gleichzeitig wirkten fiskalpolitische Impulse in den USA kurzfristig wachstumsstiitzend,

hatten jedoch auch Auswirkungen auf Zinsniveau, Kapitalstrome und Wechselkurse.

Laut dem OECD Economic Outlook (November 2025) wuchs das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr
2025 um rund 3,1 %. Der Internationale Wéahrungsfonds (IWF) prognostizierte in seinem World Economic
Outlook (Oktober 2025) ein globales Wachstum von etwa 3,2 % fur 2025. Damit bewegte sich die
Wachstumsrate auf einem &hnlichen Niveau wie im Vorjahr, blieb jedoch weiterhin unter dem Durchschnitt

der Jahre vor der globalen Finanzkrise.

Der IWF betonte, dass sich die wirtschaftliche Entwicklung regional unterschiedlich gestaltete: Wahrend
die USA weiterhin eine robuste Wachstumsdynamik aufwiesen, blieb das Wachstum in der Eurozone
verhalten. Insbesondere Deutschland verzeichnete aufgrund struktureller Herausforderungen in der
Industrie, hoher Energiekosten und schwacher Investitionstatigkeit nur geringe Wachstumsimpulse. Fir
China wurden die Prognosen erneut leicht nach unten angepasst, was auf strukturelle Anpassungen im

Immobiliensektor sowie eine schwachere Binnennachfrage zuriickzufiihren ist.

Diese Entwicklungen wurden laut OECD und IWF auf Faktoren wie anhaltende geopolitische Spannungen,
restriktive Finanzierungsbedingungen sowie strukturelle Transformationsprozesse zurlickgefuhrt.
Insgesamt zeichnete sich das Jahr 2025 durch gedampftes Wachstum aus, wobei regionale Unterschiede
und wirtschaftspolitische Herausforderungen - insbesondere im Spannungsfeld zwischen

Inflationsbekdmpfung und Wachstumsforderung — die globale Konjunktur bestimmten.

BRANCHENUMFELD

Im Jahr 2025 setzte sich der strukturelle Wandel und die Konsolidierung der Marktteilnehmer im globalen
Feuerfestmarkt weiter fort. Getrieben durch energiepolitische Unsicherheiten, geopolitische Spannungen
sowie die beschleunigte Transformation der Energiesysteme — insbesondere hin zu Wasserstoff — stiegen
die Anforderungen an leistungsfahige und anpassungsfahige Feuerfestprodukte weiter an. Gleichzeitig
blieb das Marktwachstum moderat, getragen von Investitionen in energieeffiziente Industrieprozesse und

der fortschreitenden Dekarbonisierung.
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Fur die Feuerfestindustrie bedeutete dies eine zunehmende Verschiebung hin zu technologisch
anspruchsvolleren Ldsungen, die sowohl hdheren thermischen Belastungen als auch veranderten
Prozessbedingungen gerecht werden muissen. Unternehmen mit einem breiten und innovativen

Produktportfolio konnten sich in diesem Umfeld klar differenzieren.

Die RATH Gruppe war im Jahr 2025 trotz ihrer technologischen Kompetenz und ihres breit diversifizierten
Produktportfolios mit zunehmend herausfordernden Marktbedingungen konfrontiert. Insbesondere im
europdischen Heimmarkt fiihrte eine spurbare Nachfrageschwéche zu einem intensiveren Preiskampf
innerhalb der Branche. Gleichzeitig sorgten wirtschaftspolitische Unsicherheiten, Stichwort Dollar-
Schwéche, sowie geopolitische Spannungen, Stichwort Zolle, fur erhebliche Verunsicherungen auf

Kundenseite.

Diese Entwicklungen resultierten in einer deutlich zuriickhaltenderen Investitions- und Bestelltatigkeit,
wobei es in einigen Fallen nicht nur zu Verzégerungen bei Neuauftragen, sondern auch zu Sistierungen
bereits erteilter Auftrage kam. Trotz weiterhin bestehender langfristiger Marktchancen —insbesondere im
Zusammenhang mit der Transformation hin zu energieeffizienten Anwendungen - war das Marktumfeld

imJahr 2025 insgesamt von erhdhter Volatilitdt und Zurtickhaltung gepragt.

SALES UNITS

Innerhalb  unserer RATH-Tochtergesellschaften gliedern wir unsere Kunden und deren
Anwendungen/Applikationen nach Sales Units. Diese Struktur unterstiitzt unsere Kunden dabei, immer die
optimale Feuerfestlésung zu erhalten. Unsere Engineering Abteilung konstruiert die optimale Zustellung,
gemeinsam mit unseren Kundenbetreuern werden die Lésungen mit dem Kunden besprochen, produziert,

bereitgestellt und tibergeben.

TEUR % 2025 UMSATZANTEILE NACH SALES UNITS <
49.870 53% METALS & FCE
20.823 32% CERAMICS & SFU
14,567 15% GLASS

94.260 100 % Summe

TEUR % 2024

57.234 51% METALS & FCE
33577 30% CERAMICS & SFU
20.535 18 % GLASS

111.345 100 % Summe
METALS & FCE:

Im Bereich ,METALS" beschaftigen wir uns mit Anfragen aus der Stahl- und Aluminiumindustrie bzw. mit
NE-Metallen. Die RATH Gruppe stellt hier unseren Kunden ein breites Produktportfolio zur Verfigung und
bietet mit Engineering, Montage und Supervision eine Gesamtldésung an. Unsere Kunden werden weltweit

betreut. Die geografischen Hauptabsatzmarkte sind Europa und die USA, gefolgt von Asien.

Der Umsatz fiir 2025 lag bei 49,9 Mio. EUR, daher verzeichnet der Bereich ,METALS" einen Riickgang um
13 % zum Vorjahr.
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Die Entwicklung im Jahr 2025 ist weiterhin maf3geblich auf die anhaltend schwache Nachfrage im
europdischen Markt zurlckzufiihren, die sich bereits durch ricklaufige Auftragseingédnge 2023/2024
abgezeichnet hatte. Vor dem Hintergrund anhaltender geopolitischer Unsicherheiten in Europa sowie
weiterhin hoher Energiepreise wurden gréf3ere Investitionen - insbesondere im Bereich ,METALS" — auch
im Jahr 2025 vielfach verschoben oder reduziert. Dies filhrte zu einem weiteren Rickgang im
Projektgeschéaft im Vergleich zu den Vorjahren. Die bestehenden Unsicherheiten spiegelten sich zudem in
einem verhaltenen Ausblick wider und zeigten sich sowohl in einer weiterhin geringen Investitionstéatigkeit

im Neubau als auch in einer zurtickhaltenden Nachfrage im Reparatur- und Instandhaltungsgeschaft.

Der Bereich ,METALS", in dem die RATH Gruppe insbesondere Kunden aus der Stahl-, Aluminium- sowie
NE-Metallindustrie betreut, war von dieser Entwicklung in besonderem MaRe betroffen. Trotz eines
umfassenden Leistungsangebots — bestehend aus einem breiten Produktportfolio sowie erganzenden
Dienstleistungen wie Engineering, Montage und Supervision - fiihrten die schwache Investitionstétigkeit
und die globale Unsicherheit zu einer spirbaren Zuriickhaltung auf Kundenseite. Die RATH Gruppe ist in
diesem Segment weltweit tatig, wobei die geografischen Hauptabsatzmarkte Europa, die USA und Asien
sind. Insgesamt blieb der Auftragseingang im Jahr 2025 unter Druck und entwickelte sich ricklaufig im
Vergleich zum Vorjahr, was die weiterhin schwierigen Marktbedingungen widerspiegelt. Aus den
genannten Griinden belief sich der Auftragseingang im Jahr 2025 auf 52 Mio. EUR und lag damit um 7 %
Uber dem Vorjahresniveau. Diese Steigerung ist im Wesentlichen auf ein im Dezember 2025
eingegangenes Einzelprojekt zurtickzufuihren. Bereinigt um diesen Effekt bewegte sich der

Auftragseingang auf dem weiterhin niedrigen Niveau des Jahres 2024.

CERAMICS & SFU

Im Bereich CERAMICS bearbeitet die RATH Gruppe Kundenanfragen aus verschiedensten Industriezweigen
zur Herstellung von Sanitér-, Geschirr-, Grob- sowie technischer Keramik. Dafur steht ein umfangreiches
Portfolio an hochwertigen feuerfesten Materialien zur Verfiigung — erganzt durch Engineering, Montage
und Supervision. Besonders anspruchsvolle Anwendungen und individuelle Anforderungen werden
regelmanig betreut. Die Hauptabsatzmarkte liegen in Europa und den USA.

Im Bereich SPECIAL FURNACES liegt der Fokus auf Anwendungen wie Dental- und Laborofen,
Analysegeraten sowie Anlagen zur Trocknung und Sinterung von Materialien fir die Batterieproduktion.
Auch spezielle Anwendungen wie der 3D-Druck gehdren dazu. Hier bietet RATH ebenfalls ein breites, dabei
hochspezialisiertes und kundenspezifisches Angebot an Materialien. Engineering, Montage und

Supervision runden das Leistungsspektrum ab. Die wichtigsten Mérkte sind auch hier Europa und die USA.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte die Sales Unit CERAMICS & SFU einen Umsatz von 29,8 Mio. EUR - ein

Riickgang von 11 % im Vergleich zum Vorjahr.

Diese Entwicklung war im Jahr 2025 insbesondere auf die anhaltende Investitionszuriickhaltung in den
Bereichen technische Keramik (vor allem Halbleiter), Grobkeramik sowie Batteriematerialien
zurtickzufuhren. Vor dem Hintergrund einer insgesamt abwartenden Haltung der Endkunden wurden

geplante GroRinvestitionen vielfach verschoben oder nur verzégert umgesetzt.

Diese Marktsituation betraf nicht nur die RATH Gruppe, sondern spiegelte sich auch im
Wettbewerbsumfeld wider. Marktteilnehmer, die ihr Angebot teilweise durch Produkte der RATH Gruppe

erganzen, sahen sich ebenfalls mit einer zuriickhaltenden Investitionstatigkeit ihrer Kunden konfrontiert.
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GLASS

In der Sales Unit ,GLASS" besché&ftigen wir uns mit Anfragen aus Industrien wie z.B. der Behélterglas-,
Flachglas-, sowie Spezialglasherstellung. Die RATH Gruppe stellt hier ein breites und sehr
anwendungsspezifisches  Produktportfolio, unter anderem auch gegossene Formteile und
Verschlei3teilmaterial fir unsere Kunden zur Verfiigung. Mit der im 4. Quartal 2024 angekindigten
Technologie-Allianz mit Refratechnik unter der Marke ,R2"“ist es uns gelungen, nun zum Komplettanbieter

fur Glaswerke aufzusteigen. Die geografischen Hauptabsatzmarkte sind Europa und die USA.

Der Umsatz im Jahr 2025 féllt auf 14,6 Mio. EUR zurtck, das ist im Vergleich zum Vorjahr ein Rickgang in
Hohe von 29%. Hintergrund dafur sind die nach wie vor hohen Energiekosten in Europa, zuséatzlich
gewinnen in den USA im Bereich der Behalterverpackung die Produkte aus Plastik wieder mehr

Marktanteile.

GESCHAFTSVERLAUF 2025

Der Gesamtjahresverlauf 2025 war maf3geblich von externen Einflussfaktoren geprégt, die zu erheblichen
Schwankungen in der Geschaftsentwicklung fihrten. Bereits im ersten Halbjahr zeichnete sich ein
negativer Trend ab: Der Konzernumsatz lag um 17,8 % unter dem Vergleichszeitraum des Vorjahres,
wahrend sich das EBITDA auf 0,9 % des Halbjahresumsatzes reduzierte. Auf Basis intensiver Gesprache
mit Kunden und Partnern bestand zunéchst die Erwartung einer Nachfragebelebung im zweiten Halbjahr

2025, wodurch ein Turnaround im Jahresverlauf als realistisch eingeschatzt wurde.

Entgegen diesen Erwartungen kam es im zweiten Halbjahr jedoch zu einer weiteren Abschwéachung der
Auftragseingédnge. Die insgesamt negative Stimmung auf den globalen Markten — gepragt durch
geopolitische Konflikte, ein weiterhin hohes Zinsniveau sowie zunehmende handelspolitische
Spannungen -belastete die Investitionsplanungen unserer Kunden erheblich. In der Folge kam es vermehrt

zu Projektverschiebungen, Auftragsverzdgerungen sowie auch zu Stornierungen.

Parallel dazu verschérfte sich der Wettbewerb um die verbleibenden Marktchancen deutlich, was in vielen
Fallen zu aggressiven Preisstrategien fuhrte. Die RATH Gruppe hat sich bewusst gegen eine Teilnahme an

diesem Preiswettbewerb entschieden, um ihre Qualitéts- und Margenstandards nachhaltig zu sichern.

Infolge dieser Entwicklungen konnten die Umsatz- und Ergebnisziele im zweiten Halbjahr 2025 nicht
erreicht werden. Der Konzernumsatz belief sich auf 47.745 TEUR (Vorjahr: 54.752 TEUR). Das EBITDA lag
bei -448 TEUR (Vorjahr: 4.165 TEUR), was einer EBITDA-Marge von -0,9 % (Vorjahr: 8 %) entspricht.
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Nachfolgend findet sich die Darstellung nach Halbjahren des Geschéftsjahres 2025:

G)2024 612025 2. Halbjahr 1. Halbjahr KENNZAHLEN <
111.345 94.260 47.745 46.516 Umsatz in TEUR
6407 -21 -448 426 EBITDAIn TEUR
6 % 0,0% -0,9% 0,9% EBITDA-Marge
-162 -6.115 -3.324 -2791 EBIT in TEUR
-70,71':7'>°/Vﬁ 77777 -6,49% -6,96 % -6,00 % EBIT-Marge

593 574 574 561 Mitarbeiter in @
25,0 22,0 22,0 25,2 Aktienkurs in EUR
UMSATZENTWICKLUNG

Der bereits im Jahr 2024 erkennbare negative Trend setzte sich auch im Jahr 2025 fort und konnte nicht
gestoppt werden. Zum Jahresende 2025 verzeichnete der Konzern einen Umsatz von 94.260 TEUR und lag
damitum 17.084 TEUR bzw. 15,3 % unter dem Vorjahresniveau.

Am Beginn des Berichtsjahres 2025 lag unser Auftragsbestand bei 28 Mio. EUR, im Jahr davor waren es
noch 41 Mio. EUR. Die durchgehend negative Marktstimmung im Jahr 2025 fiihrte dazu, dass sich im
lahresverlauf der Abschwung verfestigte. Der Bestand an offenen Auftragen zum Jahresende 2025 erholte
sich leicht und lag bei 29 Mio. EUR. Die RATH Gruppe wird Uber unsere Landesgesellschaften gesteuert.

Nachfolgend erfolgt eine Analyse der Umsatzentwicklung auf Gesellschaftsebene:

Die Chamottewaren- und Thondfenfabrik Aug. RATH jun. GmbH, KrummnuRbaum, konnte den externen
Umsatz des Vorjahres nicht halten und erzielte 33.262 TEUR (Vorjahr: 38.461 TEUR). Die Nachfrage im
Projektgeschaft ging im Jahr 2025 erneut zuriick, wodurch ein wesentlicher Umsatztreiber fehlte. Unter
Projektgeschéft versteht die RATH Gruppe die gesamte Wertschopfungskette — von der Materiallieferung
Uber das Engineering individueller Lésungen bis hin zu Montageleistungen und/oder Supervision. Die
geografischen Hauptabsatzmarkte lagen dabei weiterhin Uberwiegend in Europa und den USA, basierend
auf dem Sitz der Kunden. Der Nachfrageriickgang beschrankte sich jedoch nicht nur auf das
Projektgeschaft: Auch in anderen Bereichen verzeichnete das Unternehmen Umsatzriickgénge,

insbesondere im Segment der Hafner.

Die deutschen RATH Gesellschaften mit ihren drei Werken in Ménchengladbach, Bennewitz und MeiRen
konnten das Niveau des Umsatzesi. H. v. 28.937 TEUR (Vorjahr: 32.656 TEUR) zum Vorjahr ebenfalls nicht
halten. Noch im Vorjahr wurde an dieser Stelle von Auftragssistierungen und Verschiebungen in das Jahr
2025 berichtet. Die damals in Aussicht gestellten Beauftragungen materialisierten sich jedoch auch im Jahr
2025 nicht. Stattdessen kam es in mehreren Fallen zu Stornierungen bereits geplanter oder zugesagter
Auftrage. Insbesondere Kunden aus der keramischen Industrie — unter anderem im Bereich des Labor- und
Dentalofenbaus — sahen sich mit einer weiterhin schwachen Marktnachfrage konfrontiert. Zusatzlich
wurde die Wettbewerbssituation durch zunehmend preisaggressive Angebote aus Asien verschéarft, was

den Druck auf die Nachfrage und die Margen weiter erhohte.

Die RATH Hungaria kft. verzeichnete ein Umsatzniveau i. H. v. 9.136 TEUR (Vorjahr: 12.846 TEUR). Die
Umsatze stammen Uberwiegend aus der Glasindustrie. Die Absatzmarkte liegen hier in Europa und dem
Rest der Welt.
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Die US-Gesellschaften RATH Inc., mit ihren Werken in Milledgeville und Owensville, erreichte einen Umsatz
von 19.505 TEUR (Vorjahr: 21.685 TEUR). In den USA war die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2025
maf3geblich durch handelspolitische MaRnahmen, insbesondere die Einfihrung bzw. Ausweitung von
Strafzollen, gepragt. Diese fuhrten zu erheblicher Unsicherheit in den Investitionsplanungen unserer
Kunden, da sowohl Kostenstrukturen als auch Lieferketten neu bewertet werden mussten. Als Folge

wurden Neuinvestitionen vielfach verschoben oder deutlich reduziert.

Zahlreiche Kunden passten ihre Projekte an die veranderten Rahmenbedingungen an und reduzierten
entsprechend auch ihre Anfragen. Insbesondere im Bereich der Special Furnaces war ein deutlicher
Nachfrageruickgang zu verzeichnen. Da sich die Absatzmaérkte in diesem Segment Uberwiegend auf die
Region ,Americas“ konzentrieren, wirkten sich diese handelspolitischen Entwicklungen besonders stark

auf die Geschéaftsentwicklung aus.

Unsere Vertriebsgesellschaften aus Europa und Mexiko erwirtschafteten einen Umsatzi. H. v. 3.420 TEUR
(Vorjahr: 5.695 TEUR). Die Gesellschaften agieren hauptsachlich im Projektgeschaft und hier vor allem im

Bereich Stahl, bzw. in diversen Segmenten im Reparaturgeschaft.

ERTRAGSENTWICKLUNG

Das operative Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Ertragssteuern (EBITDA) fiel auf -21 TEUR
(Vorjahr: 6.407 TEUR). Die EBITDA-Marge liegt mit -0,02 % (Vorjahr: 6 %) auf einem niedrigen und fir
RATH ungewohnten Niveau. Das Ergebnis vor Zinsen und Ertragssteuern (EBIT) betrégt in diesem Jahr -
6.115 TEUR (Vorjahr: -163 TEUR), die EBIT-Marge belauft sich dadurch auf -6,49% (Vorjahr: -0,15 %).

Der Personalaufwand reduzierte sich um 8 % auf 36.649 TEUR (Vorjahr: 39.903 TEUR), im Verhéltnis zum
Umsatz entspricht das 38,9 % (Vorjahr: 36 %), bedingt durch die nochmals hohe Inflation mussten auch
wir Lohn- und Gehaltserhéhungen durchfiihren. Die Ubrigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von
13.300 TEUR (Vorjahr: 14.706 TEUR) sind gesunken, im Verhaltnis zum Umsatz um 6,8% gestiegen.

Das Finanzergebnis lag zum Berichtsjahresende bei -4.994 TEUR (Vorjahr: -1.174 TEUR). Die wesentlichen
Treiber waren hier Zinsenaufwendungen i. H. v. 2.201 TEUR, Wahrungseffekte i. H. v. 2.533 TEUR und der
Aufwand aus dem Verlust des indischen Joint Ventures i.H. v. 205 TEUR.

Somit erreicht die RATH Gruppe ein schwaches Ergebnis vor Steuern i. H. v. -11.109 TEUR (Vorjahr: -1.337
TEUR). Das Konzernergebnis nach Steuern belauft sich auf -8.824 TEUR (Vorjahr: -1.392 TEUR).

Im Jahr 2025 wurde keine Dividendenausschiuittung aus dem Bilanzgewinn realisiert. Der kommenden
Hauptversammlung wird fiir das Geschaftsjahr 2025 keine Dividendenausschittung vorgeschlagen, der

Bilanzverlust wird auf neue Rechnung vorgetragen.
VERMOGENS- UND FINANZLAGE
Im Wirtschaftsjahr 2025 verringerte sich die Bilanzsumme um 7.985 TEUR. Der Anteil der langfristigen

Aktiva am Gesamtvermdogen erhéht sich im Jahresvergleich auf 54 % (Vorjahr: 51 %). Der Anteil der

langfristigen Passiva erh6hte sich ebenfalls im Jahresvergleich auf 46% (Vorjahr: 40%).
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Die aktiven latenten Steuern betragen 2.351 TEUR (Vorjahr: 116 TEUR) und beziehen sich auf die
osterreichische Steuergruppe, die deutschen Gesellschaften sowie unsere Gesellschaften in Ungarn und
den USA.

Das Working Capital sank im abgelaufenen Jahr von 37.957 TEUR auf 31.021 TEUR. Gemessen am Umsatz
ergibt sich dabei eine Ratio i. H. v. 33 % (Vorjahr: 34 %).

Das Konzerneigenkapital veranderte sich gegeniiber dem Vergleichszeitraum um -18 % auf 44.331 TEUR
(Vorjahr: 53.923 TEUR). Diese Veranderung war primar auf das schwache operative Ergebnis

zuriickzufuhren. Die Eigenkapitalquote betragt 38 % (Vorjahr: 43 %).

Die langfristigen Personalrickstellungen sanken von 2.087 TEUR auf 1.928 TEUR. Der Riickgang ist mit der
Veranderung des Zinssatzes bei der Pensionsriickstellung zu erkléaren.

Die Finanzverbindlichkeiten inkl. Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen erhéhten sich um 2.547
TEUR. Den Finanzverbindlichkeiten stehen liquide Mittel und Wertpapiere von 7.514 TEUR (Vorjahr: 9.000
TEUR) gegenuiber. Unsere Nettoverschuldung nahm deutlich zu, bedingt durch das schwache Ergebnis, der
Investitionen in unsere Werke, sowie der Akquisition in Indien. Zum 31.12.2025 lag der Endstand bei 42.896
TEUR (Vorjahr: 39.476 TEUR).

Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit reduzierte sich im abgelaufenen lahr auf 4.155 TEUR
(Vorjahr: 4.218 TEUR). Der Cashflow aus Investitionstatigkeit sinkt um 6.868 TEUR und zeigt zum
Jahresende einen Wert von -6.202 TEUR gegeniiber —-13.069 TEUR im Jahr 2024. Im Finanzierungsbereich
zeigt sich der Cashflow mit einem Ergebnis von 595 TEUR (Vorjahr: -4.209 TEUR).

Aufgrund des negativen EBITDA im Geschaftsjahr 2025 ist die Entschuldungsdauer nicht aussagekraftig
(Vorjahr: 6).

NACHHALTIGE FINANZIERUNGSSTRATEGIE

Der Konzern hat Uiber die RATH Aktiengesellschaft ein Schuldscheindarlehen ausgegeben, ein Teil lauft im
Jahr 2027 und 2029 aus. Die Tranchen umfassen sowohl feste als auch variable Verzinsungen. Die
Platzierung erfolgte bei institutionellen Investoren aus Osterreich und Deutschland. Dariiber hinaus
stehen bei Kreditinstituten zusatzliche Kreditlinien in Hohe von 9.525 TEUR zur Verfiigung wovon zum
31.12.2025 0 TEUR ausgenutzt waren.

ARBEITNEHMER

Bestens ausgebildete, motivierte Mitarbeiteriinnen stellen fur die RATH Gruppe den zentralen
Erfolgsfaktor dar. Durch ihre hohe fachliche und soziale Kompetenz sichern sie die ausgezeichnete
Produktqualitat und das hohe Servicelevel und sind ein wichtiger Motor fir die Zukunft. Unser Erfolg liegt
einerseits in der Begeisterung fur innovative Feuerfestldsungen, die wir in unseren Produkten und
Technologien umsetzen, und andererseits in der hohen Einsatzbereitschaft und Loyalitdt unserer
Mitarbeiter:innen. Die RATH Gruppe beschaftigte zum 31. Dezember 2025 insgesamt 568 Personen in

Vollzeitaquivalenten (Vorjahr: 593).

Es gibt in der RATH Gruppe kein Aktienoptionsprogramm. Management, leitende Mitarbeiter.innen und

sonstige Schlusselkréafte sind in lokal unterschiedlichen Préamienmodellen eingebunden. Die
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Personalmanagementaufgaben werden entsprechend zentraler Vorgaben der Muttergesellschaft
wahrgenommen und in die Tochtergesellschaften Ubertragen. Die strategischen Aufgaben im Bereich

Human Resources sind beim Sprecher des Vorstands angesiedelt.

Fur Mitarbeiter:innenweiterbildung wurden 2025 in der RATH Gruppe insgesamt 149 TEUR (Vorjahr: 212
TEUR) aufgewendet. Unser im Jahr 2023 ins Leben gerufenes Leadership Programm unter dem
Projektnamen ,BEST* wurde fortgefuhrt. Unsere Mitarbeiter:innen sind unser wichtigstes Kapital, sie
bringen nicht nur ihre fachlichen Kompetenzen und Erfahrungen ein, sondern auch ihre persénlichen
Starken und Werte. Sie sind bereit, sich fur die gemeinsamen Ziele des Unternehmens einzusetzen,
Herausforderungen anzunehmen und Ldsungen zu finden. Sie Ubernehmen Verantwortung fur ihre
Aufgaben, ihre Kolleg:innen und sich selbst. Sie handeln diszipliniert, zuverlassig und professionell, sie sind
loyal gegeniiber dem Unternehmen und ihren Teammitgliedern. Und sie schatzen die Leistungen und die
Personlichkeit ihrer Kolleg:innen, sowie die familiare Atmosphére in unserem Unternehmen. Wir sind stolz
auf unsere Mitarbeiter:innen und danken ihnen fir ihren Einsatz und ihr Engagement. Sie sind der Grund,

warum wir erfolgreich sind und uns stetig weiterentwickeln.

NACHHALTIGKEIT (CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY)

Aufsichtsrat und Management der RATH Gruppe legen grof3en Wert auf eine nachhaltige Unternehmens-
fuhrung. Die strategische Entscheidungsfindung sowie die operative Fuhrung werden dementsprechend

gleichermaf3en von 6kologischen, 6konomischen und sozialen Faktoren beeinflusst.

Der aktive Umweltschutz ist ein wesentlicher Faktor und Fokusbereich der RATH Gruppe. Ein sorgsamer
Umgang mit Ressourcen und Abfall ist oberste Pramisse, damit die Umwelt weitestgehend geschont wird.
Die Aug. RATH jun. GmbH ist beispielsweise Mitglied der Interseroh in Osterreich und Deutschland. Die auf
dem Gebiet des Umweltschutzes erzielten technischen Fortschritte werden laufend auf ihre

Verwendbarkeit fur die Betriebsanlagen untersucht.

Seit dem 1. Janner 2005 unterliegt die RATH Gruppe dem europaischen Emissionshandelssystem. Im
Rahmen dieses Systems erhalten die betroffenen Unternehmen (derzeit die Aug. RATH jun. GmbH,
Osterreich sowie die RATH Hungaria Kft., Ungarn) Emissionszertifikate, die innerhalb von vier Monaten
nach Ablauf eines Kalenderjahres entsprechend dem tatséchlichen AusstoR3 des Jahres an die zusténdige
Behorde zuriickgegeben werden missen. Ubersteigen die tatséchlichen Emissionen die zugeteilten
Zertifikate pro Jahr, missen die fehlenden Zertifikate zugekauft werden. Die RATH Gruppe verfugte wie im

Vorjahr Uber ausreichend Gratiszertifikate.

Zu den wichtigsten gruppenibergreifenden Nachhaltigkeitsstrategien zahlen die RATH Marken- und
Produktentwicklungsstrategie, Innovation und die Verbesserung von Produktionsverfahren zur

Optimierung von Okonomie und Okologie im Herstellungsprozess wie auch im Produktbereich.

Unsere Kolleg:innen sind der wichtigste Schliissel fir die weitere positive, nachhaltige Entwicklung
unseres Unternehmenserfolges. Ein offener, wertschatzender Umgang mit Kolleg:innen in allen Bereichen

Uber die Funktionsebenen hinweg ist das Fundament unseres Unternehmens.

Im Jahr 2023 begann die RATH Gruppe mit der Umsetzung, der in der CSRD Richtlinie festgeschriebenen

Anforderungen. Wahrend des Jahres 2025 wurden die Aktivitaten weiter vertieft.
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Basis ist unsere Wesentlichkeitsanalyse aus dem Jahr 2023, entsprechend den Vorgaben der CSRD-
Richtlinie. Als Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse wurden 17 Sustainability Matters identifiziert.
Detaillierte Ausfuhrungen zum Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse und der 17 Sustainability Matters

finden sich in unserem Nachhaltigkeitsbericht.

Dartiber hinaus haben wir ein Screening samtlicher berichtspflichtiger Themengebiete gemafl} dem ESRS-
Standard durchgefiihrt. Alle fir uns relevanten Themengebiete wurden bereits in unsere
Nachhaltigkeitsberichterstattung aufgenommen. Nahere Ausfiihrungen finden sich ebenfalls in unserem

Nachhaltigkeitsbericht, welcher am 30. April 2025 auf unserer Homepage veréffentlicht wird.

FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Die RATH Gruppe ist durch eine zentrale Forschungs-, und Entwicklungsabteilung mit den Schwerpunkten
Innovation, Entwicklung, Prozessoptimierung und Materialwissenschaft organisiert. Intensive und
nachhaltige Forschung und Entwicklung sind wesentliche Bausteine unserer Strategie als
Premiumanbieter. Themen und Projekte im Bereich Forschung, Technologie und Innovation sind von
hochster Prioritat und tragende Saulen fir unseren Unternehmenserfolg und damit ausschlaggebend fur

nachhaltigen Wettbewerbsvorsprung und Wachstum.

Im Jahr 2025 wurden folgende Projekte erfolgreich umgesetzt:

- Weiterentwicklung von Betonfertigteilprodukten fur den Einsatz in der Glasindustrie.

- Verstarkter Einsatz von Recyclingrohstoffen in vielen Produktlinien

- Entwicklung weiterer Produkte fur den Einsatz im hodchst beanspruchten Bereich des
Chlorinators fur die Titanoxidherstellung

- Weiterentwicklung von eisenarmen Leichtmassen und Feuerleichtsteinen fir
Spezialanwendungen

BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN
KONTROLLSYSTEMS IM HINBLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Das interne Kontrollsystem (IKS) definiert alle Prozesse zur Sicherung der Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung. Es verringert die Fehleranfalligkeit von Transaktionen, schiitzt
das Vermdgen vor Verlusten durch Schaden und Betrug und gewdhrleistet die Ubereinstimmung der

Unternehmensabléufe mit der Satzung, den Konzernrichtlinien und den geltenden Gesetzen (Compliance).

Das Kontrollumfeld des Rechnungslegungsprozesses ist durch eine Aufbau- und Ablauforganisation
gekennzeichnet, wobei den einzelnen Funktionen eindeutig Personen (zum Beispiel in Finanz-,
Rechnungswesen und Controlling) zugeordnet sind. Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten
Mitarbeiter erfillen die fachlichen Voraussetzungen. Im Rechnungswesen kommen SAP und LucaNet zum

Einsatz.

Die Konzernrichtlinien der RATH Gruppe basieren auf dem RATH Managementhandbuch, der Compliance

Richtlinie sowie der Geschaftsordnung und den Unterschriftenregelungen fiir die Geschéaftsfihrungen
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und leitenden Angestellten aller RATH Gruppengesellschaften. Diese Bestimmungen werden bei Bedarf
gemal den Compliance-Bestimmungen Uberarbeitet und der jeweiligen Geschéftsfihrung nachweislich
zur Kenntnis gebracht. Die lokale Geschéaftsfihrung ist fur die Einhaltung der Richtlinien in der jeweiligen
RATH Tochtergesellschaft verantwortlich. Die Geschaftsordnung verweist unter anderem auf die
zwingende Einhaltung der Bestimmungen im Managementhandbuch und definiert eine Liste von
Geschaftsfallen, welche einer Zustimmung der Konzernleitung bedirfen. Das Managementhandbuch der
RATH Gruppe beinhaltet unter anderem die fir den Rechnungslegungsprozess notwendigen
Informationen und Bestimmungen, wie das Konsolidierungshandbuch (Reporting-Richtlinien,

Bilanzierungs-, und Bewertungsregeln) oder die IT-Richtlinien.

Der Konzernabschluss wird in enger Abstimmung des Aufsichtsrates mit dem Prufungsausschuss
umfassend geprift. Ein standardisiertes monatliches Management-Berichtswesen umfasst samtliche in
der RATH Gruppe konsolidierten Einzelgesellschaften. Der Aufsichtsrat der RATH AG informiert sich
regelméRig in seinen Sitzungen Uber das interne Kontrollsystem. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe,

die Wirksamkeit des Kontrollsystems zu tiberwachen.

RISIKOMANAGEMENT

Die RATH Gruppe ist in ihrem weltweiten unternehmerischen Handeln unterschiedlichen Chancen und
Risiken ausgesetzt. Die kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und Steuerung der Risiken ist
wesentlicher Bestandteil des Fihrungs-, Planungs-, und Controlling-Prozesses. Das Risikomanagement
bedient sich dabei der im Konzern vorhandenen Organisations-, Berichts-, und Fiihrungsstrukturen. Diese
Prozesse werden laufend durch das zentrale Prozessmanagement evaluiert. Inhaltlich geht es um die
Dokumentation aller Ablaufe im Unternehmen sowie das dokumentierte Verhalten bei Abweichungen, um
aus Fehlern zu lernen und sich stetig weiter zu verbessern. Dieses Denken in Prozessen ist in der ISO 9001
verankert. Das Risikomanagementsystem stellt sicher, dass Risiken regelmaRig analysiert und bewertet
werden. So ist gewaéhrleistet, dass diese antizipiert und friihzeitig erkannt werden und im Eintrittsfall rasch

Gegenmalinahmen eingeleitet werden kénnen.

WESENTLICHE RISIKEN

Risiken, welche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RATH Gruppe

haben kdnnten, stellen sich gegeniiber friiheren Perioden im Wesentlichen unveréndert wie folgt dar:

Beschaffung

Als wesentlicher Ansatzpunkt zur Risikominimierung im Beschaffungsbereich ist, soweit mdglich, das
Verhindern von Abhangigkeiten von einzelnen Lieferanten zu erwéhnen. Hier steuert unser zentraler
Einkauf aktiv entgegen und schafft die Voraussetzung fir ein ausgewogenes Lieferantenportfolio unter
Beriicksichtigung sinnvoller Einkaufsmengen sowie Preise. Auf der Suche nach alternativen
Rohstofflieferanten erkennen wir das Risiko der Verfuigbarkeit der Rohstoffe nach Landern insbesondere
China/Russland. Das Thema Energie ist ein wesentliches fiur die Herstellung von unseren Produkten, somit
beschaftigen wir uns laufend mit der Verfiigbarkeit und den Preisen, bei den Preisen achten wir auf

Mdoglichkeiten ,Future Contracts* zu erwerben, wenn dies in unsere Sicherungsstrategie passt.

Produktion
Die wesentlichen Wertschépfungsstufen der RATH Gruppe liegen in der Fertigung unserer Produkte. Ein
eventuelles Risiko einer Betriebsunterbrechung mit direktem Einfluss auf das Unternehmensergebnis ist

durch unsere konzernweite Betriebsunterbrechungsversicherung abgedeckt. Vorsorglich steuert die
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Gruppe diesem proaktiv Uber kontinuierliche Analysen der einzelnen Anlagen sowie vorbeugender
Wartung entgegen. In diesem Bereich werden zunehmend digitale Lésungen aus dem Umfeld der Industrie
4.0 evaluiert. Trotzdem kdnnen Risiken aus Produkthaftungen nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Im
Falle von Qualitdétsmangeln werden diese im Sinne unserer Kunden behoben. Daraus entstehende externe
Kosten sind Giber unsere konzernweite Produkthaftpflichtversicherung gedeckt. Ein dadurch entstandener

Imageschaden ist jedoch immer ein Risiko fur die Unternehmensgruppe.

Vertrieb

Der weltweite Produkt- beziehungsweise Projektverkauf birgt auch Risiken. Unsere Gesamtlésungen
gehen heute zum Teil in Lander, die nicht immer wirtschaftlich bzw. politisch stabil sind. Uber unsere
Vertriebsmanager werden laufend Informationen aus den jeweiligen Absatzmarkten und L&ndern
eingeholt, die uns unterstitzen, mdogliche Forderungsausfalle friihzeitig zu erkennen und
Gegenmal3nahmen einzuleiten. Die RATH Gruppe setzt auBerhalb der Europaischen Union und den USA
hinsichtlich der Zahlungskonditionen tUberwiegend auf das Akkreditivgeschaft. Damit ist sichergestellt,
dass unsere Verkaufe durch eine internationale Bank besichert sind. Zu jenen Umsétzen, die wir nicht mit
Akkreditiven besichern, haben wir ein internes Forderungsmanagement mit Kreditlimits eingerichtet. Das
Forderungsmanagement bewertet das entstehende Kreditrisiko mit externen Informationen von
Kreditauskiinften und unseren Erfahrungen Uber den jeweiligen Kunden bzw. das Land des Kunden.
Aufgrund der so gesammelten Informationen wird ein Kreditlimit festgelegt. Im Berichtsjahr 2025 kam es
zu Forderungsausfalleni. H. v. 580 TEUR bei der RATH Hungaria (Vorjahr: OTEUR).

Liquiditat

Ziel des Liquiditatsmanagements ist es, zu jeder Zeit ausreichende Liquiditat innerhalb des Konzerns
sicherzustellen. Der externe Finanzierungsspielraum wird fir RATH primér durch internationale
Bankengruppen gewahrleistet. Innerhalb des Konzerns gilt der Grundsatz der internen Finanzierung. Das
bedeutet, der Finanzierungsbedarf von Tochtergesellschaften wird — soweit moglich und wirtschaftlich
sinnvoll - tber interne Darlehensbeziehungen abgedeckt. Die Festlegung von Kreditlimits und die Hohe der
Refinanzierungskosten bei Geldinstituten sind abhangig von deren Einschatzung der Zukunftsperspektive
der RATH Gruppe. Bankkontakte werden daher partnerschaftlich gepflegt, damit sichergestellt wird, dass
unsere Bankpartner jederzeit ein klares und aktuelles Bild der wirtschaftlichen Lage unserer Gruppe
bekommen. Die RATH Gruppe finanziert sich Uber die RATH AG. In der Gesellschaft setzt man auf die
strukturierte Finanzierungsform der Schuldscheindarlehen. Im Falle von Investitionen werden mitunter

direkt in den Tochtergesellschaften gefoérderte Investitionskredite in Anspruch genommen.

Fremdwahrungen und Zinsen

Die RATH Gruppe liefert an ihre Kunden zumeist in der jeweiligen Gesellschaftswéahrung. Im Bereich der
Intercompany Finanzierungen und den damit einhergehenden laufenden Bewertungen der
Wéhrungspaare USD/EUR und HUF/EUR ist die RATH Gruppe Wechselkursanderungsrisiken ausgesetzt.
Diese konnen in Folge positive wie auch negative Veranderungen im Finanzergebnis der
Einzelgesellschaften und in Folge auch im Konzern bewirken. Derzeit verfiigt die RATH Gruppe im Bereich

Wahrungen und Zinsen keine derivativen Finanzinstrumente.

GESAMTRISIKO
Die Risiken der RATH Gruppe werden durch die beschriebenen Mittel und MaBnahmen bestmdglich

Uberwacht, der Fortbestand des Unternehmens ist aus heutiger Sicht nicht gefahrdet.
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ANGABEN GEMASS § 243B UGB

Das Grundkapital setzt sich aus 1.500.000 Sttickaktien (Vorjahr: 1.500.000 Stiickaktien) zusammen, wobei
jede Stiuckaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist. Dem Vorstand sind keinerlei
Beschrankungen bekannt, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Die RATH AG
besitzt keine eigenen Aktien. Der Streubesitz befindet sich bei 6sterreichischen und internationalen

Investoren.

Die Aktie notiert im ,Standard Market Auction* der Wiener Borse unter der ISIN-Nummer ATO000767306.
Es sind keine wesentlichen Beteiligungen von Arbeitnehmern der RATH Gruppe bekannt. Wie jedem
Aktionar steht es auch Arbeitnehmern mit Aktienbesitz frei, ihre Stimmrechte in Hauptversammlungen

auszuiben.

Es bestehen keine, nicht unmittelbar aus dem Gesetz abgeleiteten Bestimmungen tiber die Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie tiber die Anderung der Satzung der
Gesellschaft. Dem Vorstand sind keine bedeutenden Vereinbarungen bekannt, an denen die Gesellschaft
beteiligt ist und die bei einem Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebotes
wirksam werden. Es besteht auch keine Entschadigungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und ihren
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fur den Fall eines offentlichen

Ubernahmeangebots.

AUSBLICK

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung:

Fur das Jahr 2026 prognostiziert der Internationale Wahrungsfonds (IWF) ein globales
Wirtschaftswachstum von 3,3 %, was unter dem historischen Durchschnitt liegt. Die Inflation wird
weltweit weiterhin zurlickgehen und sich stabilisieren, bleibt jedoch in einzelnen Volkswirtschaften ein
potenzieller Unsicherheitsfaktor. Politische Unsicherheiten, anhaltende geopolitische Spannungen sowie
protektionistische MalBnahmen kdnnten auch im Jahr 2026 dampfend auf die wirtschaftliche Entwicklung
wirken. Die Analyse des IWF hebt hervor, dass eine abgestimmte Geldpolitik sowie eine verstarkte

multilaterale Zusammenarbeit entscheidend fir die Stabilisierung der Weltwirtschaft im Jahr 2026 sind.

Die voraussichtliche Entwicklung der RATH Gruppe basierend auf unserem ,Orderbacklog”zum 1.1.2026 in
Hohe von 29,2 Mio. EUR (VI: 28,2 Mio. EUR) und der aktuellen Marktentwicklung gehen wir von einer
leichten Steigerung im Umsatz im Vergleich zum Berichtsjahr 2025 aus. Die Profitabilitat wird sich
jedenfalls aufgrund der weiteren Personal- und Kostensenkungsprogramme erhdéhen, um gegeniber

Wettbewerbern aus dem asiatischen Raum nicht ins Hintertreffen zu gelangen.

Die RATH Gruppe wird alles daransetzen, unsere Kunden mit einem wettbewerbsfahigen und attraktiven
Service- und Produktmix zu Giberzeugen. Unternehmensintern stehen Umwelt, der ressourcenschonende

Umgang mit den eingesetzten Energiequellen, Qualitat, Innovation und Kostenoptimierung im Fokus.

Unser strategisches Hauptziel, nachhaltiges Wachstum zu erzielen, erlitt im Jahr 2025 einen Ruckschlag.
Dies trotz eines wichtigen Meilensteins: der erfolgreichen Eréffnung unseres neuen Werks in
Visakhapatnam, Indien, im September 2025 gemeinsam mit unseren Joint-Venture-Partnern. Vor dem
Hintergrund der veranderten Rahmenbedingungen haben wir unsere Strategie angepasst und verfolgen

unsere weiterentwickelten Ziele konsequent.
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Im Bereich der Grundlagenforschung arbeitet RATH intensiv an der Entwicklung einer neuartigen Faser.
Die Entwicklungsphase konnte zwar erfolgreich abgeschlossen werden, jedoch verlief die weitere
Umsetzung nicht wie urspriinglich geplant. Der Fokus liegt aktuell auf der Uberfuhrung in die

Serienfertigung, an der mit hoher Prioritét gearbeitet wird.

Die genannten Herausforderungen fihrten auch im Jahr 2025 zu Abweichungen von der Umsatzplanung.
Gleichzeitig wurde das R&D-Team durch unseren neuen COO, Dr. Christian Morawetz, verstarkt, der tiber
umfassende Erfahrung in der Umsetzung technologisch anspruchsvoller Projekte verfugt und
insbesondere in der erfolgreichen Uberfilhrung von Entwicklungen in die Serienreife entscheidende

Impulse setzen wird.

Die am Beginn erwéhnte Umsatz- und Ergebnisprognose fur das Geschéftsjahr 2026 fuldt auf dem
Vorhandensein und der Verfiigbarkeiten von Rohstoffen und Energie, sowie den Entwicklungen der
Rohstoff- und Energiepreise. Auch spielen die Zinseffekte, die sowohl im EURO-Raum als auch in den USA
deutlich nach oben gegangen sind, nicht nur bei unseren Kunden eine tragende Rolle. Ebenfalls als Risiko
kénnen die negativen, jedoch noch nicht abschatzbaren Auswirkungen durch den Krieg im Iran, bewertet

werden.

WIEN, 29. April 2026 Der Vorstand

Andreas Pfneiszl e.h. Dr. Christian Morawetz e.h.
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Anlage 1 ANHANG- 31122024
ANGABE 31.12.2025

TEUR TEUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (20.3) 7514 9.000
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12) 15.255 - 16&;25
Vertragsvermdgenswerte 12) 3121 4.560
Sonstige finanzielle Forderungen (20.4) 754 I?Zlg)
Sonstige nicht-finanzielle Forderungen und Rechnungsabgrenzungen (13) 3.025 3401
Vorrate (11) 24.152 26.358
Forderungen aus Ertragsteuern (18) 72 76
Kurzfristige Aktiva 53.893 61.536
Assoziierte Unternehmen ?3) 4323 3.392
Finanzielle Vermdgenswerte (20.5) 465 474
Immaterielle Vermdgenswerte & Firmenwert 9) 5.110 5.136
Sachanlagevermégen (8) 50.454 53.926
Aktive latente Steuern (18) 2.351 116
Langfristige Aktiva 62703 63.044
AKTIVA GESAMT 116.596 - }2_4_.5_8}
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (16), (20.6) 723 3.458
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen (10) 630 764
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (20.7) 9.482 7.885
Vertragsverbindlichkeiten (20.7) 2.025 1.898
Sonstige kurzfristige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten (19) 2997 4.014
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (20.7) 191 215
Kurzfristige Riickstellungen 17) 1.366 2221
Derivative Finanzinstrumente (20.7) 215 (]
Kurzfristige Ertragssteuerschulden (18) 991 920
Kurzfristige Verbindlichkeiten 18.620 21.375
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (16), (20.6) 48.009 42.700
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen (10) 1048 1_5_5:1
Personalriickstellungen (15) 1.928 2.087
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungen 19) 2.316 2.348
Passive latente Steuern (18) 344 594
Langfristige Verbindlichkeiten 53.645 49.284
Grundkapital 10.905 10.905
Kapitalriicklagen 1118 1.118
Bilanzgewinn und freie Ricklagen 37.291 46.116
Rucklage aus Wahrungsumrechnung -4.041 -3216
Sonstige Riicklagen -945 -1.003
Nicht beherrschende Anteile 3 3
Eigenkapital (14) 44331 53.923
PASSIVA GESAMT 116.596 - 12747.5781
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ANHANGANGABE 2025 2024
TEUR TEUR
Umsatzerldse (21) 94.260 111.345
Andere betriebliche Ertrage (24) 893 1.848
95.154 113.193
Materialaufwand und bezogene Leistungen (22) -44.644 -52.118
Personalaufwand, einschlief3lich Sozialleistungen und Abgaben (23) -36.649 -39.903
Wer_tminderungsauf\'/lvand aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12) 583 60
sowie Vertragsvermogenswerten
Sonstiger betrieblicher Aufwand (25) -13.300 -14.706
EBITDA -21 6.407
Abschreibung auf immaterielle Vermégenswerte 9) -125 -502
Abschreibung auf Sachanlagen (8) -5.969 -6.067
EBIT -6.115 -162
Zinsertrag 23 69
Zinsaufwendungen -2.201 -2.136
Sonstige Finanzertrage -220 2550
Sonstiger Finanzaufwand -2.391 -1.657
Ergebnis aus Anteilen von assoziierten Unternehmen 3) -205 0
Finanzergebnis (26) -4.994 -1.174
Ergebnis vor Steuern (EBT) -11.109 -1.337
Ertragsteuern (18) 2.285 -54
Konzernergebnis -8.824 -1.392
davon den Aktionéaren der Muttergesellschaft zuzurechnen 14) -8.824 -1.392
davon den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 14) (0] (0]
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) a14) -5,88 -0,93
Verwaéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) a14) -5,88 -0,93
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ANHANGANGABE 31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR
Konzernergebnis nach Ertragssteuern -8.824 -1.392

Posten, die nichtin die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen:
Neubewertung der langfristigen Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern gemaf 1AS 19 (15) 75 -13
Darauf entfallende Steuer (18) -17 3
58 -10

Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen:

Unterschiede Wahrungsumrechnung -825 -404
-825 -404
Sonstiges Gesamtergebnis -767 -414
zurechenbar zu Aktionaren der Muttergesellschaft (14) -767 -414
zurechenbar zu nicht beherrschenden Anteilen 14) 0 0]
Gesamtergebnis nach Steuern -9.591 -1.806
davon den Aktionaren der Muttergesellschaft zuzurechnendes Gesamtergebnis (14) -9.5901 -1.806
davon Gesamtergebnis der nicht beherrschenden Anteile 14) 0 0
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ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS

GRUNDKAPITAL KAPITAL-  UNTERSCHIEDE SONSTIGE ~ BILANZGEWINN SUMME ANTEILE NICHT GESAMTES
RUCKLAGEN WAHRUNGS- RUCKLAGEN UND FREIE EIGENKAPITAL BEHERRSCHENDER EIGENKAPITAL
UMRECHNUNG RUCKLAGEN GESELLSCHAFTER GESELLSCHAFTER

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand 1.Januar 2024 10.905 1.118 -2.812 -993 49.007 57.224 3 57.228
Konzernergebnis 2024 (0] (0] (0] (0] -1.392 -1.392 (0] -1.392
Sonstiges Ergebnis 2024 0 0 -404 -10 0 -414 0 -414
Konzerngesamtergebnis (0] 0 -404 -10 -1.392 -1.806 0 -1.806
Zugang 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung (] (0] (] (0] -1.500 -1.500 (0] -1.500
Stand am 31. Dezember 2024 10.905 1.118 -3.216 -1.003 46.115 53.918 3 53.922
Konzernergebnis 2025 0 0 0 0 -8.824 -8.824 0 -8.824
Sonstiges Ergebnis 2025 (0] (0] -825 58 (0] -767 (0] -767
Konzerngesamtergebnis (0] 0 -825 58 -8.824 -9.591 0 -9.591
Zugang (] 0 (] 0 (0] (0] (0] 0
Ausschittung 0 0 (0] 0 (0] 0 (0] 0
Stand am 31. Dezember 2025 10.905 1.118 -4.041 -945 37.291 44.328 3 44.331
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KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

ANHANGANGABE 2025 2024
TEUR TEUR
Konzernergebnis vor Steuern -11.109 -1.337
Cash-FlowausdemE€rgebpis 00
Abschreibungen (8),(9) 6093 6569
Wertberichtigungen und Ertrage aus dem Abgang von als FVTPL klassifizierten Wertpapieren 9 9
Verénderung von Personalrtickstellungen -159 318
Verénderung der Wertberichtigung 536 -413
Wechselkursdifferenzen 2.108 -893
Zinsergebnis (26) 2224 2.067
Gezabhlte Ertragsteuern (18) -219 -54
(Gewinn)/Verlust aus dem Abgang von Anlagen 11 135
Sonstige Anpassungen 3 2
-503 6.403

Veranderungen im Nettoumlaufvermdégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1257 -2.316
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 86 -699
Vorrate 2206 2677
Vertragsvermdgenswerte 1439 - §§§4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 400 -1.075
Vertragsverbindlichkeiten 128 -1171
Sonstige Verbindlichkeiten, Riickstellungen und Abgrenzungen -1.628 -3.266
4.658 -2.185
Nettomittelzufliisse aus betrieblicher Tatigkeit 4.155 4.218
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen (8),(9) -4.681 -9.734
Auszahlungen fur Anteile an assoziierten Unternehmen 3) -1.137 -3.400
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte (8),(9) 410 -39
Einzahlungen aus der Verauferung von Sachanlagen (8),(9) s 34
Einzahlungen aus Investitionszuschiissen o o
Erhaltene Zinsen 22 §9
Geldfliisse aus der Investitionstatigkeit -6.202 -13.070
Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Verbindlichkeiten (28) 5.309 4.700
Ruckzahlungen von finanziellen Verbindlichkeiten (28) -2.565 -4.565
Tilgungsanteil von Leasingzahlungen (28) -671 -708
Gezahlte Dividenden 0 -1.500
Gezahlte Zinsen -1.478 -2.136
Geldfliisse aus der Finanzierungstétigkeit 595 -4.209
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Jahres 9.000 22.001
Nettoveranderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten -1452 -13.061
Zahlungsunwirksame Wahrungsdifferenzen -34 60
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Jahres 7.514 9.000
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1

GRUNDLAGE FUR DIE AUFSTELLUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Das Unternehmen:

Die RATH Aktiengesellschaft (nachfolgend ,RATH AG*), Walfischgasse 14, 1010 Wien, Osterreich, und ihre Tochtergesellschaften (in der
Folge ,RATH Gruppe“ oder ,Konzern“ genannt) erzeugen und vertreiben Feuerfestwerkstoffe fir industrielle Abnehmer und
Gewerbebetriebe. Die wesentlichen Absatzmarkte liegen im Gebiet der Europaischen Union, in Osteuropa und in den USA. Sitz der
Muttergesellschaft ist Wien. Produktionsstéatten befinden sich in Osterreich, Deutschland, Ungarn und den USA. Dariiber hinaus gibt es

Vertriebsgesellschaften in Osterreich, Deutschland, Tschechien, Polen, in der Ukraine sowie in Mexiko.

Die Aktien der RATH AG notieren an der Wiener Bérse im Segment ,Standard Market Auction®.

Grundsatze der Rechnungslegung:
Der Konzernabschluss der RATH Gruppe zum 31. Dezember 2025 wurde in Anwendung von 8§ 245a UGB nach den vom International
Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen und von der Européischen Union tibernommenen IFRS Accounting Standards sowie

den Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) aufgestellt.

Alle Betrage in Kommentaren und tabellarischen Ubersichten werden, soweit nichts Anderes vermerkt ist, in Tausend Euro (,TEUR®)
angegeben. Sowohl Einzel- als auch Summenwerte stellen den Wert mit den kleinsten Rundungsdifferenzen dar. Bei Addition der

dargestellten Einzelwerte kénnen deshalb geringe Rundungsdifferenzen zu den ausgewiesenen Summen auftreten.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 29. April 2026 vom Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben. Der Jahresabschluss der RATH

AG wurde am 29. April 2026 dem Aufsichtsrat zur Priifung vorgelegt und zur Verdffentlichung freigegeben.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Konsolidierungskreis:
In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 sind exklusive der RATH AG 11 (Vorjahr: 11) Tochterunternehmen einbezogen, die von
der RATH AG beherrscht werden.

Die 11 Tochterunternehmen (Vorjahr: 11) sind ab dem Zeitpunkt der Beherrschung voll konsolidiert und, wenn die Beherrschung nicht mehr
gegeben ist, entkonsolidiert. Beherrschung ist nach IFRS 10 dann gegeben, wenn die RATH Gruppe die Verfugungsgewalt Uber das
Tochterunternehmen hat, einer Risikobelastung durch schwankende Renditen aus dem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen
ausgesetzt ist bzw. Uber ein Anrecht darauf verfiigt und die Fahigkeit hat, seine Verfiigungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen zu
nutzen, um die Hohe dieser Renditen zu beeinflussen und in weiterer Folge diese dazu nutzen kann, die Finanz- und Geschaftspolitik des
Unternehmens zu bestimmen. Im Geschéftsjahr 2024 hat der Konzern erstmals einen Anteil an einem in Indien ansassigen Joint Venture
erworben. Im Geschéaftsjahr 2025 wurden auf Grundlage der vertraglichen Vereinbarungen des loint Ventures weitere Kapitaleinzahlungen
geleistet. Die Beteiligung wird gemafl |IAS 28 als assoziiertes Unternehmen eingestuft und nach der At-Equity-Methode in den

Konzernabschluss einbezogen.

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der RATH AG noch folgende Unternehmen:

KONZERNANTEIL

FUNKTIONALE
2025 2024 WAHRUNG EINBEZIEHUNGSMETHODE

Chamottewaren- und Thonoéfenfabrik Aug. RATH jun. L
GmbH, KrummnuRbaum, Osterreich 99,98 % 99,98 % EUR Vollkonsolidierung
RATH Business Services GmbH 100% 100% EUR Vollkonsolidierung
RATH GmbH, MeifRRen, Deutschland 100% 100% EUR Vollkonsolidierung
RATH Sales GmbH & Co KG, MeiRen, Deutschland 100% 100% EUR Vollkonsolidierung
RATH Sales Beteiligungs GmbH, MeiRen, Deutschland 100% 100% EUR Vollkonsolidierung
RATH Hungaria Kft., Budapest, Ungarn 100% 100% HUF Vollkonsolidierung
RATH Inc., Newark, DE, USA 100% 100% USD Vollkonsolidierung

RATH zarotechnika spol. s r.o, Dvir Kralové nad Labem, L
Tl R 100% 100% CzZK Vollkonsolidierung
RATH Polska Sp. z 0.0., Dabrowa Gornicza, Polen 100% 100% PLN Vollkonsolidierung
RATH Ukrajina TOW, Dnipro, Ukraine 100% 100% UAH Vollkonsolidierung
RATH Group S. de R.L. de C.V., Guadalupe, Mexiko 100% 100% MXN Vollkonsolidierung
RATH Avanee Private Ltd. 33% 33% INR At Equity

Unternehmenszusammenschliusse:
Unternehmenszusammenschliisse werden nach der Erwerbsmethode zum Erwerbszeitpunkt und somit mit Ubergang der Beherrschung

auf den Konzern bilanziert.

Die Anschaffungskosten eines Erwerbes bemessen sich nach den beizulegenden Zeitwerten der hingegebenen Vermégenswerte und der
eingegangenen oder iibernommenen Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt. Die erworbenen Vermodgenswerte, Schulden sowie
Eventualverbindlichkeiten werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Immaterielle Vermégenswerte
werden dabei intern unter Verwendung angemessener Bewertungsmethoden ermittelt. Sie werden planméRig abgeschrieben oder im
Falle einer unbestimmbaren Nutzungsdauer analog zum Firmenwert mindestens einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Uberprift.
Erwerbsbezogene Kosten werden als Aufwand erfasst. Etwaige bedingte Gegenleistungen werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum

Erwerbszeitpunkt bewertet.
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Bedingte Kaufpreisbestandteile werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Wird ein bedingter
Kaufpreisanteil als Eigenkapitalinstrument eingestuft, wird dieser in Folgeperioden nicht neu bewertet und eine etwaige Abgeltung wird
direkt im Eigenkapital erfasst. Ansonsten werden spatere Anderungen des beizulegenden Zeitwertes eines bedingten Kaufpreisbestand-

teils erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung jener Periode erfasst, in der die Wertanderung eingetreten ist.

Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem neu bewerteten anteiligen Eigenkapital wird
als Firmenwert angesetzt und zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet. Die Fortfuhrung des Firmenwertes erfolgt in der
jeweiligen Landeswahrung, in der er zum Erwerbszeitpunkt zugeordnet wurde. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit erfolgt auf Ebene der
zahlungsgenerierenden Einheiten. Negative Unterschiedsbetrage werden nach nochmaliger Beurteilung der Ansetzbarkeit und Bewertung
der Ubernommenen Vermogenswerte und Schulden sowie unter Berticksichtigung von Transaktionskosten sofort erfolgswirksam in der

Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen Ertragen erfasst.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern:

Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern werden wie Transaktionen mit Eigenkapitaleignern des Konzerns behandelt. Ein
aus dem Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender Unterschiedsbetrag zwischen der gezahlten Leistung und dem
betreffenden Anteil an dem Buchwert des Nettovermogens des Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste,

die bei der VerauRerung von nicht beherrschenden Anteilen entstehen, werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.

Bei der Konsolidierung eliminierte Geschaftsvorfalle:

Alle konzerninternen Aufwendungen und Ertréage sowie die zwischen den vollkonsolidierten Gesellschaften bestehenden Forderungen und
Verbindlichkeiten werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert. Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Lieferungs- und
Leistungsverkehr im Anlage- und Umlaufvermégen werden eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Einseitig

ergebniswirksame Buchungen werden ergebniswirksam ausgebucht und die darauf entfallenden latenten Steuern in Ansatz gebracht.

S UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Es gab weder im aktuellen noch im vorhergegangenen Geschéftsjahr einen Unternehmenserwerb im Sinne von IFRS 3.

3.1 ANTEIL AN ASSOZIIERTEM UNTERNEHMEN

Die RATH AG erwarb im Geschaftsjahr 2024 einen Anteil an einem Joint Venture in Indien, an dem das Unternehmen mit 33% beteiligt ist.
Im Berichtsjahr wurden gemaR des Joint Venture Agreements weitere Kapitaleinzahlungen geleistet. Dieses Joint Venture wird gemaR IAS
28 als assoziiertes Unternehmen klassifiziert, da die Muttergesellschaft mafgeblichen Einfluss auf die finanzielle und
betriebswirtschaftliche Entscheidungsfindung ausiiben kann. Die RATH Avanee Private Ltd. hat ihren Sitz in Indien, Hyderabad. Die
Konsolidierung dieses Unternehmens erfolgt gemaf3 IAS 28 nach der At-Equity-Methode. Das assoziierte Unternehmen zeigt per
31.12.2025 folgende Zahlen:
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31.12.2025 31.12.2024
Bilanz TEUR TEUR
Zahlungsmittel 150 2.068
Kurzfristige Vermdgenswerte 2501 2596
Langfristige Vermégenswerte 9.452 6.560
Summe Aktiva 12.103 11.224
Eigenkapital 10.795 10.161
Fremdkapital 1.307 1.063
Summe Passiva 12,103 11.224
Gewinn und Verlustrechnung
Umsatzerldse 2.308 446
Aufwendungen fur bezogene Leistungen und Materialien -1.860 -337
Sonstige betriebliche Aufwendungen -739 =77
Abschreibungen -240 -8
Finanzergebnis 0 (0]
Ergebnis vor Steuern -531 23
Steuern -85 0
Ergebnis nach Steuern -616 23
Eigenkapital Eigenkapital BW RATH Gruppe
Uberschrift Rath Avanee Rath Avanee* 33% Beteiligung 31.12.2025 FX -Effekt
INR EUR EUR EUR EUR
Common Stock 900" aus 2024 900.003.900 10.161.154 3.387.051 3.392.844 5793
Common Stock 300" aus 2025 300.000.000 2.841.003 946.997 1.136.998 190.002
Kapitalriicklagen 648.117 7.317 2.439 0 -2.439
lahresergebnis -60.718.695 -616.284 -205.436 -205.428 8
1.139.933.323 12.393.191 4.131.051 4.324.414 193.364

* zum jeweiligen Transaktionskurs
bewertet

4  WAHRUNGSUMRECHNUNG

Berichtswahrung:

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der die Berichtswahrung der RATH Gruppe darstellt. Die Jahresabschliisse auslandischer
Gesellschaften, auf3er der ungarischen Gesellschaft, welche ihre Berichtswahrung im Janner 2025 auf Euro umgestellt hat, werden nach
dem Konzept der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Alle Bilanzpositionen mit Ausnahme jener des Eigenkapitals werden mit dem
Devisenmittelkurs zum 31. Dezember 2025 umgerechnet. Firmenwerte werden als Vermdgenswert in der lokalen Wahrung ihres jeweiligen
Ursprungs bilanziert und ebenfalls mit dem Devisenmittelkurs zum Konzernabschlussstichtag umgerechnet. Aufwands- und Ertragsposten

wurden, wie im Vorjahr, zu Monatsdurchschnittskursen konvertiert.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs innerhalb der Bilanz und dem Durchschnittskurs innerhalb der Gewinn-

und Verlustrechnung werden erfolgsneutral in den Posten ,Unterschiede Wéahrungsumrechnung" in der Gesamtergebnisrechnung und

somit als Teil des sonstigen Ergebnisses eingestellt.
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Die fur die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse wesentlicher Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

STICHTAGSKURS STICHTAGSKURS DURCHSCHNITTSKURS DURCHSCHNITTSKURS

31122025 3112.2024 1-122025 1-122024

usD 1,175 1,039 1,129 1,082
HUF 385,150 411,350 397,789 395,410
CcZK 24,237 25,185 24,692 25,118
PLN 4,221 4,275 4,239 4,306
UAH 50,176 435537 46,916 43,397
INR 105,597 88,934 98,520 88,934
MXN 21,118 21,550 21,673 19,822

Transaktionen in fremder Wahrung:
Gewinne und Verluste aus Transaktionen in einer anderen Wéhrung als der jeweiligen funktionalen Wahrung werden sofort

ergebniswirksam erfasst.

Monetéare Vermogenswerte und Schulden, die am Abschlussstichtag auf eine Fremdwahrung lauten, werden zum Stichtagskurs in die
funktionale Wahrung umgerechnet. Nicht monetéare Vermodgenswerte und Schulden, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer
Fremdwahrung bewertet werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes gultig ist. Nicht
monetére Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem

Wechselkurs am Tag der Transaktion umgerechnet.

5 AUSWIRKUNGEN NEUER UND GEANDERTER STANDARDS

5.1 NEUE UND GEANDERTE STANDARDS, DIE IM JAHR 2025 ANWENDUNG FINDEN

Ubersicht:
Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden folgende Anderungen bestehender IFRS Accounting Standards bzw.
Interpretationen sowie die neu herausgegebenen Standards und Interpretationen, soweit sie bis zum Bilanzstichtag im Amtsblatt der

Europaischen Union veroffentlicht wurden und bis zu diesem Zeitpunkt in Kraft getreten sind, beachtet:

STANDARD INHALT ANZUWENDEN AB

Anderungen an IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse: Mangelnde .
IAS 21 . lanner 2025
Umtauschbarkeit

Aus dieser Anderung ergibt sich keine Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

52 STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN ZU PUBLIZIERTEN STANDARDS, DIE 2025 NOCH NICHT VERPFLICHTEND
ANZUWENDEN SIND UND NICHT VORZEITIG ANGEWENDET WURDEN

Folgende Anderungen oder Neufassungen von Standards und Interpretationen sind zum Bilanzstichtag teilweise noch nicht von der EU

Ubernommen worden und fiir das Geschéaftsjahr noch nicht verpflichtend anzuwenden und wurden auch nicht vorzeitig angewandt.
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UBERNOMMEN UND AUSWIRKUNGEN IM JAHR DER

STANDARD INHALT ANZUWENDEN AB ERSTMALIGEN ANWENDUNG
. . « Keine wesentlichen
IFRS 18 IFRS 18 Darstellung und Offenlegung in Abschliissen Janner 2027 ]
Auswirkungen
. Keine wesentlichen
IFRS 7 und IFRS 9 e . . lanner 2026 .
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten Auswirkungen
IFRS 1, IFRS 7, . .
. Keine wesentlichen
IFRS 9, IFRS 10 Janner 2026 ]
L Auswirkungen
undIAS 7 lahrliche Verbesserungen
. Keine wesentlichen
IFRS9 und IFRS 7 . i L o Janner 2026 i
Vertrage mit Bezug auf naturabhangige Elektrizitat Auswirkungen

Auch wenn IFRS 18 keine Auswirkungen auf den Ansatz oder die Bewertung von Posten im Abschluss hat, wird erwartet, dass die
Auswirkungen auf den Ausweis und die Angaben erheblich sein werden. Die RATH Gruppe arbeitet derzeit an der Identifikation und
Bewertung aller Auswirkungen des neuen Standards auf die primaren Abschlussbestandteile und Anhangsangaben. Zu den wichtigsten
Neuerungen zahlen die Einfiihrung vordefinierter Zwischensummen, die Kategorisierung von Ertragen und Aufwendungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung, Vorschriften zur besseren Zusammenfassung und Detaillierung von Posten sowie die Angabe bestimmter, von der

Unternehmensleitung definierter Leistungskennzahlen.

Die RATH Gruppe wird den neuen Standard ab dem verpflichtenden Zeitpunkt des Inkrafttretens am 1. Janner 2027 anwenden. Eine
rickwirkende Anwendung ist erforderlich, so dass die Vergleichsinformationen fir das am 31. Dezember 2026 endende Geschaftsjahr
gemaf IFRS 18 angepasst werden.

Durch die restlichen Anderungen erwartet die Rath Gruppe keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Zum Stichtag noch nicht von der Europaischen Union tbernommene Standards:

NICHT UBERNOMMEN UND AUSWIRKUNGEN IM JAHR DER

STANDARD INHALT ANZUWENDEN AB ERSTMALIGEN ANWENDUNG
IRFS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche . Keine wesentlichen

IFRS 19 . Janner 2027 ]
Rechenschaftspflicht: Angaben Auswirkungen

Anderungen an IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der
IFRS 21 Wechselkurse: Umrechnung in hyperinflationére Janner 2027
Darstellungwéhrung

Keine wesentlichen
Auswirkungen

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

SACHANLAGEVERMOGEN

Gegenstande des Sachanlagevermdgens werden mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzuglich kumulierter planméaRiger
Abschreibungen und Wertminderungen bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen alle Aufwendungen, die
angefallen sind, um den Gegenstand an beziehungsweise in seinen derzeitigen Ort und Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten
selbsterstellter Anlagen beinhalten die direkt der Herstellung zurechenbaren Aufwendungen. Fremdkapitalkosten werden angesetzt,
sofern diese einem qualifizierenden Vermégenswert zuzuordnen sind. Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Fremdkapitalkosten

angesetzt, da keine qualifizierten Vermdgenswerte vorlagen.
In spateren Perioden werden fur einen Gegenstand anfallende Kosten (nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten) nur dann

aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass daraus der RATH Gruppe zukinftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Kosten

verlasslich bestimmbar sind.
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6.2

Die Abschreibung der abnutzbaren Sachanlagen erfolgt linear tber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer des jeweiligen
Vermogenswertes. Die Abschreibung wird grundséatzlich im Gewinn oder Verlust erfasst. Abschreibungsmethoden, Restwerte und
wirtschaftliche Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Bei der Ermittlung der

Abschreibungsséatze wurden folgende Nutzungsdauern in Jahren angenommen:

NUTZUNGSDAUER IN JAHREN

Gebaude von1l0 bis35
Maschinen von1l0 bis35
Geschaftsausstattung von1l0 bis15

Gewinne und Verluste aus Abgéangen von Sachanlagen werden als Unterschiedsbetrag zwischen den Verauf3erungserldsen und den
Buchwerten der Sachanlagen ermittelt und im Posten ,,Andere betriebliche Ertrage* beziehungsweise ,Sonstiger betrieblicher Aufwand*in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Gewohnliche InstandhaltungsmaRnahmen und unwesentliche Reparaturen werden als Sofortaufwand behandelt.

LEASINGVERHALTNISSE

Die RATH Gruppe wendet sowohl das Wahlrecht fur Vereinfachungen im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen mit kurzer Laufzeit (12
Monate oder weniger) als auch fir geringwertige Vermdgenswerte an, welche unter einem Anschaffungswert in Hohe von 5.000 EUR
verstanden werden. Der Konzern hat Leasingverhéltnisse (als Leasingnehmer) uber diverse elektronische Gerate bzw. Maschinen
abgeschlossen, die als geringwertige Wirtschaftsgiiter nach IFRS 16 angesetzt werden. Bei jenen unter die Wahlrechte fallenden

Leasingvertragen verandert sich an der Buchungsweise nichts, die Aufwendungen erscheinen nach wie vor in der GuV auf.

Vermogenswerte und Schulden aus Leasingverhéltnissen werden bei Erstansatz zu Barwerten erfasst. Die Leasingverbindlichkeiten

beinhalten den Barwert folgender Leasingzahlungen:

« feste Zahlungen (einschlielich de facto fester Zahlungen, abzgl. etwaiger zu erhaltender Leasinganreize)

« variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder (Zins-)Satz gekoppelt sind, anfanglich bewertet mit dem Index oder Zins(-Satz)

zum Bereitstellungsdatum

* erwartete Zahlungen der RATH Gruppe aus der Inanspruchnahme aus Restwertgarantien

= der Ausuibungspreis einer Kaufoption, deren Ausiibung durch den Konzern hinreichend sicher ist

= Strafzahlungen im Zusammenhang mit der Kiindigung eines Leasingverhéltnisses, sofern in der Laufzeit berticksichtigt ist, dass der

Konzern die betreffende Kiindigungsoption wahrnehmen wird

Innerhalb des Konzerns bestehen Vertrage, in denen der Konzern als Leasingnehmer auftritt und welche neben einer Leasingkomponente
auch jeweils eine Servicekomponente enthalten. Der Konzern macht von dem Wahlrecht, den gesamten Vertrag nach IFRS 16 zu
bilanzieren, nicht Gebrauch und wird deshalb die beiden Komponenten trennen, sofern dies moglich ist. Der Konzern ermittelt die Fristigkeit
der Leasingverbindlichkeiten nach dem Tilgungsmodell. Beim Tilgungsmodell entspricht der Kurzfristanteil dem Tilgungsanteil der

Leasingverbindlichkeit.

Fur die Nutzungsrechte werden Uber die Leasinglaufzeit planmé&Rige Abschreibungen bericksichtigt. Die Laufzeit der einzelnen Leasing-

verhéltnisse entspricht der unkiindbaren Grundmietzeit unter Bericksichtigung von Kiindigungs-, Verlangerungs- und Kaufoptionen,
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soweit es hinreichend sicher ist, dass diese ausgeuibt werden. Hierbei werden grundsatzlich samtliche Umstande berticksichtigt, die einen

wirtschaftlichen Anreiz bieten, potenzielle Optionen auszutiben.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE & FIRMENWERT

Erstmaliger Ansatz

GemaR IAS 38 werden sowohl extern erworbene als auch selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte nur dann angesetzt, wenn:

« eswabhrscheinlich ist, dass dem Unternehmen ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflie3en wird und

« die Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Vermégenswerts verlasslich bestimmt werden kénnen.

Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit kiunftigen wirtschaftlichen Nutzens werden verniinftige und begriindete Annahmen zu den
Rahmenbedingungen einbezogen. Bei immateriellen Vermdgenswerten, welche separat oder im Rahmen eines

Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, gilt das Wahrscheinlichkeitskriterium gemaf IAS 38 grundsétzlich als erfillt.

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.
Diese umfassen alle Aufwendungen, die notwendig sind, um den Vermdgenswert in einen betriebsbereiten Zustand fur seinen
bestimmungsgemaRen Gebrauch zu versetzen. Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermodgenswertes, der bei einem

Unternehmenszusammenschluss erworben wird, entsprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Folgebewertung
Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermégenswerte mit ihnren Anschaffungs- oder Herstellungskosten abztiglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungen angesetzt. Die Abschreibung erfolgt linear Giber eine geschatzte Nutzungsdauer. Bei der Ermittiung

der Abschreibungssatze wurden folgende Nutzungsdauern in Jahren angenommen:

NUTZUNGSDAUER IN JAHREN

Kundenbeziehungen 6
Markenrecht 5
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte vonl bis15

Es existieren keine immateriellen Vermoégenswerte mit einer unbegrenzten/unbestimmbaren Nutzungsdauer.

Gewinne und Verluste aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten werden als Unterschiedsbetrag zwischen den
VerauRerungserldsen und den Buchwerten der immateriellen Vermdgenswerte ermittelt und im Posten ,Andere betriebliche Ertrage“
beziehungsweise ,Sonstiger betrieblicher Aufwand* in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Entwicklungsausgaben werden nur dann
aktiviert, wenn die Entwicklungskosten verlasslich bewertet werden kdnnen, das Produkt oder das Verfahren technisch und kommerziell
geeignet ist, ein kunftiger wirtschaftlicher Nutzen wahrscheinlich ist und der Konzern sowohl beabsichtigt als auch uber genligend
Ressourcen verfigt, die Entwicklung abzuschlieBen und den Vermodgenswert zu nutzen oder zu verkaufen. Aktivierte
Entwicklungsausgaben werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter

Wertminderungen bewertet.

Selbst erstellte immaterielle Vermdégenswerte
Bei selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeitraumes in eine Forschungs- und eine
Entwicklungsphase. Entwicklungsaufwendungen entstehen insbesondere fiir neue Feuerfesttechnologien sowie wesentliche

Verbesserungen hinsichtlich ihrer Leistungsfahigkeit und Qualitat.
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6.4

Eine Aktivierung von Entwicklungsaufwendungen erfolgt nur dann, wenn samtliche Bedingungen gemaf IAS 38 kumulativ erfillt sind:

= Die Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts kann technisch so weit realisiert werden, dass er genutzt oder verkauft

werden kann

= Die Absicht, den immateriellen Vermégenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen

« Die Fahigkeit, den immateriellen Vermogenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen

= Die Artund Weise, wie der immaterielle Vermégenswert voraussichtlich einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird, kann

nachgewiesen werden

= Adéaquate technische, finanzielle und sonstige Ressourcen sind verfugbar, sodass die Entwicklung abgeschlossen und der

immaterielle Vermdgenswert genutzt oder verkauft werden kann

= Die dem immateriellen Vermdgensgegenstand zurechenbaren Ausgaben kdnnen verlasslich bewertet werden

Im Geschéftsjahr wie im Vorjahr wurden diese Bedingungen fir einzelne Projekte erfullt (siehe Angabe (9)).

Zum Bilanzstichtag bestehen noch nicht nutzungsbereite selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 2.511 TEUR (Vorjahr:
1.867 TEUR). Diese werden jahrlich oder bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf eine potenzielle Wertminderung geprift. Zum 31.12.2025

ergaben sich keine entsprechenden Anhaltspunkte.

Aktivierte Entwicklungsaufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche Ertrége ausgewiesen. Die

zugehdorigen Aufwendungen (insbesondere Personalaufwendungen) werden brutto in den jeweiligen Aufwandsposten dargestellt.

Firmenwert

Der in der Bilanz ausgewiesene Firmenwert entstand im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen und wurde geméaR der
Erwerbsmethode bilanziert. Er spiegeltinsbesondere die erwarteten Synergien wider, die aus dem Zusammenschluss resultieren und nicht
einzelnen identifizierbaren Vermégenswerten im Rahmen der Kaufpreisallokation zugeordnet werden konnten. Der gesamte Firmenwert

wurde dem Segment ,,USA" zugeordnet (siehe Angabe (7) und (9)).

WERTMINDERUNG LANGFRISTIGER VERMOGENSWERTE

Allgemein

Bei immateriellen Anlagen, Sachanlagen und Leasing-Nutzungsrechten sowie die umfassenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
(Cash Generating Units/CGUs) wird jeweils zum Bilanzstichtag mittels qualitativer Analyse oder bei Eintritt eines ausldsenden Ereignisses
Uberpriift, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorliegen. Aktivierte Entwicklungsaufwendungen fiir noch nicht abgeschlossene
Projekte sowie Firmenwerte werden jahrlich auf Werthaltigkeit Uberprift. Die Grundlage fiir diese Analyse folgt den Vorgaben des

Managements der RATH Gruppe.

Liegen Anhaltspunkte vor, ermittelt die RATH Gruppe den fiir den Vermodgenswert erzielbaren Betrag. Dieser entspricht dem héheren
Betrag aus Nutzungswert und beizulegender Zeitwert abzuglich VeraufRerungskosten. Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des

Vermogenswertes, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung eines Wertminderungsaufwandes in Hohe dieses Unterschiedsbetrages.

Firmenwert
Nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” sind Firmenwerte nicht planméagig abzuschreiben, sondern jahrlich bzw. wenn Anzeichen
dafiir bestehen, dass eine wesentliche Wertminderung eingetreten sein kdnnte, daraufhin zu untersuchen, ob Grinde fir eine

Wertminderung vorliegen. Eine dabei allféllig festgestellte Wertminderung ist in jener Hohe zu erfassen, in welcher der Buchwert der
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jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit inklusive der dieser Einheit zugeordneten Geschéafts-(Firmen)werte den jeweils
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Dieser ist der héhere der beiden Betrage aus Nutzungswert und beizulegender Zeitwert abziglich

VerauRerungskosten.

Vollstéandig auRerplanmafig wertberichtigte Firmenwerte werden im Anlagenspiegel als Abgang dargestellt.

Ermittlung des Nutzungswertes

Der Nutzungswert des Vermogenswertes entspricht dem Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung
und seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer. Kann fir einen einzelnen Vermdgenswert kein von anderen Vermdgenswerten
unabhangiger Cashflow ermittelt werden, erfolgt die Ermittlung des Nutzwertes fur die nachstgroRRere Einheit, zu der dieser
Vermogenswert gehort und die Mittelzuflisse erzeugt, die weitestgehend unabhéngig von den Mittelzuflissen anderer
Vermoégensgegenstande sind (CGUs). Die RATH Gruppe definiert die einzelnen Konzerngesellschaften, zusammengefasst nach Léandern als
CGU.

Ausgangspunkt fiir die Cashflow-Prognosen auf Nachsteuerbasis zur Ermittlung des Nutzungswerts ist das von Vorstand verabschiedete
und vom Aufsichtsrat beschlossene Budget. Nach einem Detailplanungszeitraum, der sich Uber 5 Jahre erstreckt, wird basierend auf den
Annahmen des letzten Jahres mit einer ewigen Rente unter Berlcksichtigung einer nachhaltigen langfristigen Wachstumsrate i. H. v. 0 %
(Vorjahr: 2 %) gerechnet. Zur Planung bzw. Prognostizierung von Free Cashflows werden insbesondere auf interne und externe Annahmen
Uber die kiinftig erwarteten Absatzpreise und -mengen sowie die dazu notwendigen Kosten (insbesondere Energiepreise, Rohstoffe sowie
Personal und Steuern) unter Beriicksichtigung des erwarteten Marktumfeldes herangezogen. Uberdies werden die geplanten Investitionen

sowie die Veréanderung des Working Capitals beriicksichtigt.

Die geplanten bzw. prognostizierten zukunftigen Zahlungsstréme (Free Cashflows) vor Steuern werden mittels Discounted-Cashflow-
Methode auf einen Barwert abgezinst. Als Abzinsungssatz wird dieses Jahr, um schwankenden Inflationsentwicklungen Rechnung zu
tragen, ein periodenspezifischer individuell nach dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) ermittelter Mischsatz aus der durchschnittlichen
Fremdkapitalverzinsung und der erwarteten Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals herangezogen (Weighted Average Cost of Capital/
WACC). Bei der Bestimmung der periodenspezifischen WACCs wurden grof3teils extern verfiigbare Kapitalmarktdaten von

Vergleichsunternehmen verwendet. Fir die Wertminderungstests von CGUs wurden folgende periodenspezifische WACCs nach Steuern

herangezogen:
ZUGEORDNETER

FIRMENWERT® WACC WACHSTUMSRATE
2025 TEUR WACC VOR STEUERN EWIGE RENTE
AT 0 7,96% 10,34% 0,00%
DE 0 7.71% 11,01% 0,00%
HU 0 11,14% 12,24% 0,00%
us 1.860 8,39% 11,49% 0,00%
REST 0 9,49% 12,50% 0,00%
2024
AT 0 7,89% 10,25% 2,00%
DE 0 7.34% 10,49% 2,00%
HU 0 10,32%-10,86% 11,34%-11,93% 2,00%
us 2104 7,16%-7,37% 9,81%-10,10% 2,00%
REST 0 9,15%-9,86% 12,05%-12,98% 2,00%

*Weitere Details zu den Ergebnissen der einzelnen CGUs werden in der Segmentberichterstattung dargestellt (7)
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6.5

Die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts wird in seiner Gesamtheit in die Stufe 3 der Bewertungshierarchie eingeordnet, da

wesentliche Inputfaktoren (insbesondere Cashflows) nicht am Markt beobachtbar sind.

Ein spaterer Wegfall der Wertminderung fihrt zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus fortgeschriebenen

Anschaffungs- oder Herstellungskosten und erzielbarem Betrag.

Zum Bilanzstichtag und damit unveréndert zum Vorjahresbilanzstichtag kam es bezogen auf die CGUs zu keiner Erfassung einer

Wertminderung oder Wertaufholung.

Sensitivitat der getroffenen Annahmen

Zur Ermittlung der Nutzungswerte der einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs) wurden wesentliche makroékonomische
sowie Industrie-, markt- und unternehmensspezifische Annahmen getroffen. Aufgrund der bestehenden Ergebnisentwicklung sowie der
damit verbundenen Schatzungsunsicherheiten wurde der Werthaltigkeitstest gemaR IAS 36 durch Sensitivitdtsanalysen (Stresstests)

erganzt, bei denen wesentliche Bewertungsparameter isoliert verandert wurden.

Im Rahmen dieser Sensitivitatsanalysen wurden fiir samtliche CGUs folgende Einzelparameter-Anderungen simuliert:

eine Reduktion des geplanten EBITDA um 5 % sowohl im Detailplanungszeitraum als auch in der ewigen Rente,

eine Erhéhung des gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatzes (WACC) um 1,5 Prozentpunkte, sowie

eine Reduktion der Wachstumsrate in der ewigen Rente um 0,5 Prozentpunkte.

Die vorgenannten Sensitivitaten fuhrten jeweils zu keiner Unterdeckung des erzielbaren Betrags im Vergleich zu den Buchwerten der

zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.

Unabhangig von diesen allgemeinen Sensitivitatsrechnungen wurden fur ein Projekt innerhalb der CGU Deutschland zusatzliche
projektspezifische Sensitivitatsanalysen durchgefihrt, da dieses Projekt einen wesentlichen Einfluss auf die in der Planung unterstellten
zukunftigen Zahlungsstrome hat. Zum Abschlussstichtag besteht in Bezug auf dieses Projekt eine Schatzungsunsicherheit, insbesondere
hinsichtlich des Zeitpunkts und des Umfangs der Realisierung der prognostizierten Cashflows. Zwar wurde die technologische
Entwicklungsphase erfolgreich abgeschlossen, die Uberfiihrung in die Serienfertigung befindet sich jedoch noch in der Umsetzung und
wich bislang vom urspriinglich geplanten Verlauf ab. Vor diesem Hintergrund wurde ein stark belastendes Stress-Szenario analysiert,
welches einen vollstandigen Ausfall der projektbezogenen Umséatze bzw. das Nicht-Eintreten der daraus erwarteten zukinftigen
Zahlungsstrome unterstellt. Das Ergebnis dieses Szenarios zeigt, dass — unter Fortfihrung des bestehenden Geschaftsmodells und ohne
kompensierende operative oder strukturelle MaBnahmen - der erzielbare Betrag der CGU Deutschland unter den Buchwert fallen wirde

und in diesem Fall eine Wertminderung (Impairment) auf die Vermdgenswerte zu erfassen ware.

ZUSCHUSSE DER OFFENTLICHEN HAND

Zuschusse der o6ffentlichen Hand fur Aufwendungen werden in jener Periode als sonstiger betrieblicher Ertrag erfasst, in der die
entsprechenden Aufwendungen anfallen, auRer wenn der Zufluss des Zuschusses von noch nicht mit ausreichender Wahrscheinlichkeit

eintretenden Bedingungen abhéngt.

Aufwandszuschisse
Aufwandszuschiisse werden ab dem Zeitpunkt der verbindlichen Zusage als Abgrenzungsposten angesetzt und entsprechend den

angefallenen Aufwendungen von der entsprechenden Aufwandsposition in Abzug gebracht.
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Im Geschéftsjahr 2025 wurden keine (Vorjahr: 0 TEUR) Zuschiisse der 6ffentlichen Hand verbindlich zugesagt. O TEUR (Vorjahr: 125 TEUR)
wurden von den im Geschaftsjahr angefallenen Aufwendungen in Abzug gebracht. Im Jahr 2025 wurden O TEUR (Vorjahr: O TEUR) als

sonstiger betrieblicher Ertrag ausgewiesen.

Investitionszuschisse
Investitionszuschiisse werden ab dem Zeitpunkt der verbindlichen Zusage als Passivposten angesetzt und nach Mafl3gabe der

Abschreibung der zugrunde liegenden Anlagen erfolgswirksam realisiert.

Im Geschéftsjahr 2025 standen erhaltene bzw. zugesagte Zuschisse im Zusammenhang mit einem Projekt, dessen zugehorige
Vermogenswerte zum Abschlussstichtag noch nicht vollstandig aktiviert waren. In Ubereinstimmung mit IAS 20 werden diese Zuschiisse
auf der Passivseite der Bilanz unter den nicht-finanziellen Verbindlichkeiten — gesondert als Verbindlichkeiten aus Investitionszuschiissen
— erfasst. Eine erfolgswirksame Auflésung erfolgt erst ab dem Zeitpunkt der Aktivierung der geférderten Vermdgenswerte, linear tiber
deren voraussichtliche Nutzungsdauer. Anderungen im Projektfortschritt oder in der Erfullung der Férderbedingungen kénnen den

Zeitpunkt der zukunftigen erfolgswirksamen Beriicksichtigung der Zuschiisse beeinflussen.

Zum 31. Dezember 2025 wurden keine Investitionszuschusse passiviert (Vorjahr: 0 TEUR). Insgesamt wurden O TEUR (Vorjahr 54 TEUR) an

Investitionszuschiissen im sonstigen betrieblichen Ertrag erfasst.

Emissionszertifikate

Auf Basis der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und des Europdischen Rates Uber ein System fir den Handel mit
Treibhausgas-Emissionszertifikaten werden durch nationale Zuteilungsplane den betroffenen Gesellschaften in der RATH Gruppe
Emissionszertifikate unentgeltlich zugeteilt. Uberdies wurden den betroffenen Gesellschaften Quoten zum Tausch von internationalen

Emissionszertifikaten in EU-Emissionszertifikate unentgeltlich zugeteilt.

Unentgeltlich zugeteilte Emissionszertifikate und Gewinne aus dem Tausch von entgeltlich erworbenen internationalen
Emissionszertifikaten in EU-Zertifikate unter Verwendung der unentgeltlich zugeteilten Quote werden nicht im Konzernabschluss der

RATH Gruppe angesetzt.

Soweit die verbrauchten Zertifikate die im Bestand befindlichen Zertifikate Ubersteigen, wird die Ruckstellung mit dem Zeitwert der
(nachzuschaffenden) Zertifikate zu dem betreffenden Stichtag bewertet. Zum 31. Dezember 2025 waren wie zum Vorjahresstichtag

ausreichend Emissionszertifikate vorhanden.

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Ansatz und erstmalige Bewertung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ab dem Entstehungszeitpunkt angesetzt. Alle anderen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden erstmals am Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den

Vertragsbestimmungen des Instruments wird.

Ein finanzieller Vermdgenswert (auBer einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente)
oder eine finanzielle Verbindlichkeit werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei einem Posten, der nicht
zu FVTPL bewertet wird, kommen hierzu die Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des Finanzinstruments
zurechenbar sind. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen

Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.

Klassifizierung und Folgebewertung finanzieller Vermégenswerte

Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermégenswert wie folgt eingestuft und bewertet:
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* Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Diese Vermogenswerte werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode folgebewertet. Die
fortgefuhrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne
und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird im

Gewinn oder Verlust erfasst.

e FVTPL
Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste, einschlielich jeglicher

Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

e FVOCI-Schuldinstrumente
Diese Investments in Schuldinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Zinsertrage, die mit der
Effektivzinsmethode berechnet werden, Wechselkursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust
erfasst. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei der Ausbuchung wird das kumulierte sonstige

Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

= FVOCI-Eigenkapitalinvestments
Eigenkapitalinvestments werden zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen im sonstigen Ergebnis bewertet. Dividenden werden
als Ertrag im Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, die Dividende stellt offensichtlich eine Deckung eines Teils der Kosten des
Investments dar. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst und nie in den Gewinn oder Verlust

recycelt.

Finanzielle Vermbgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nur reklassifiziert, wenn der Konzern sein Geschaftsmodell zur
Steuerung der finanziellen Vermdgenswerte andert. In diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen Vermdgenswerte am ersten Tag

der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung des Geschéaftsmodells folgt.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der folgenden Bedingungen erfullt sind

und er nicht als FVTPL designiert wurde:

e Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermdgenswerte zur

Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und

« die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts filhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die

ausschlief3lich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Ein Schuldinstrument wird zu FVOCI designiert, wenn beide der folgenden Bedingungen erfiillt sind und es nicht als FVTPL designiert

wurde:

e Es wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht, finanzielle Vermégenswerte zur

Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréome zu halten als auch in dem Verkauf finanzieller Vermégenswerte; und

= seine Vertragsbedingungen fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlie3lich Tilgungs- und Zinszahlungen

auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
Beim erstmaligen Ansatz eines Eigenkapitalinvestments, das nicht zu Handelszwecken gehalten wird, kann die RATH Gruppe

unwiderruflich wahlen, Folgednderungen im beizulegenden Zeitwert des Investments im sonstigen Ergebnis zu zeigen. Diese Wahl wird

einzelfallbezogen fur jedes Investment getroffen.
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Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI bewertet werden, werden zu FVTPL
bewertet. Dies umfasst alle derivativen finanziellen Vermoégenswerte. Bei der erstmaligen Erfassung kann der Konzern unwiderruflich
entscheiden, finanzielle Vermogenswerte, die ansonsten die Bedingungen fiir die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder
zu FVOCI erfullen, zu FVTPL zu designieren, wenn dies dazu fuhrt, ansonsten auftretende Rechnungslegungsanomalien (,accounting
mismatch®) zu beseitigen oder signifikant zu verringern. Innerhalb des Konzerns werden langfristige finanzielle Vermégenswerte zum Fair

Value bewertet.

Wertminderung finanzieller Vermoégenswerte
Der Konzern beurteilt auf zukunftsgerichteter Basis die mit zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Schuldinstrumenten verbundenen erwarteten Kreditverluste. Die Wertminderungsmethode ist abhéngig davon, ob

eine signifikante Erh6hung des Kreditrisikos vorliegt.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern den gemaR IFRS 9 zulassigen vereinfachten Ansatz an, dem zufolge
die Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste ab dem erstmaligen Ansatz der Forderungen zu erfassen sind. Zur Bemessung der
erwarteten Kreditverluste wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerte auf Basis gemeinsamer
Kreditrisikomerkmale und Uberfalligkeitstage zusammengefasst. Die Vertragsvermogenswerte betreffen noch nicht fakturierte laufende
Arbeiten und weisen im Wesentlichen die gleichen Risikomerkmale wie die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen fiir die gleichen
Vertragsarten auf. Der Konzern hat daher die Schlussfolgerung gezogen, dass die erwarteten Verlustquoten fir Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen einen angemessenen Naherungswert der Verlustquoten fir Vertragsvermodgenswerte darstellen.

Die erwarteten Verlustquoten beruhen auf den Zahlungsprofilen der Umsétze Uber eine Periode von 36 Monaten vor dem 31. Dezember
2025 bzw. dem 1. Januar 2026 und den entsprechenden historischen Ausféllen in dieser Periode. Die historischen Verlustquoten werden
angepasst, um aktuelle und zukunftsorientierte Informationen zu makrodkonomischen Faktoren abzubilden, die sich auf die Féhigkeit der
Kunden, die Forderungen zu begleichen, auswirken. Der Konzern hat das Landerrisiko bezogen auf das jeweilige Kundendomizil als
relevantesten Faktor identifiziert und passt die historischen Verlustquoten aufgrund der erwarteten Veranderungen bei diesen Faktoren
an. Das Ausfallrisiko von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermégenswerte wird generell als gering eingestuft.

Eine signifikante Erhdhung dieses wird ab einer Uberfalligkeit ab 90 Tage eingeschétzt.

Informationen zu den Entwicklungen der Wertberichtigung in Bezug auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen befinden sich in
Angabe (12).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte werden ausgebucht, wenn nach angemessener Einschatzung
keine Realisierbarkeit mehr gegeben ist. Zu den Indikatoren, wonach nach angemessener Einschatzung keine Realisierbarkeit mehr
gegeben ist, zahlen unter anderem das Versdumnis eines Schuldners, sich zu einem Riickzahlungsplan gegeniiber dem Konzern zu
verpflichten und das Versdumnis, fir eine Periode von mehr als 120 Tagen Zahlungsverzug, vertragliche Zahlungen zu leisten. Zur
Ermittlung der Verlustquote, d.h. der tatsachliche Forderungsverlust bei Ausfall eines Kunden bzw. was voraussichtlich aus der
Insolvenzmasse uneinbringlich sein wird, werden neben etwaigen Besicherungen auch die finanzielle Situation des Kunden sowie

Erfahrungswerte und Einschatzungen von Rechtsexperten berticksichtigt.
Wertminderungsaufwendungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte werden im
Betriebsergebnis als Wertminderungsaufwendungen, netto, dargestellt. In Folgeperioden erzielte, friiher bereits abgeschriebene Betrage

werden im gleichen Posten erfasst.

Klassifizierung finanzieller Verbindlichkeiten

Bei der erstmaligen Erfassung wird eine finanzielle Verbindlichkeit wie folgt eingestuft und bewertet:

= Andere finanzielle Verbindlichkeiten (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten)

e FVTPL (zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder Verlust)
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6.7

6.8

Andere finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels der
Effektivzinsmethode bewertet. Zinsaufwendungen und Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden ebenfalls im Gewinn oder Verlust erfasst.

Ausbuchung

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der Zahlungsstrome aus dem
finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der Zahlungsstrome in einer Transaktion Ubertragt, in der auch alle
wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermégenswertes verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen werden. Eine
Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der Konzern alle wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder

Ubertragt noch behalt und er die Verfligungsgewalt Giber den tibertragenen Vermdgenswert nicht behalt.

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Der Konzern bucht des Weiteren eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn dessen Vertragsbedingungen geandert werden und die
Zahlungsstrome der angepassten Verbindlichkeit signifikant anders sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend
auf den angepassten Bedingungen zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Bei der Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die
Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschliel3lich Ubertragener unbarer

Vermoégenswerte oder ibernommener Verbindlichkeiten) im Gewinn oder Verlust erfasst.

Derivative Finanzinstrumente
Im Geschaftsjahr 2025 hat die Gesellschaft erstmals einen Zinsswap abgeschlossen, um das Zinsanderungsrisiko aus variabel verzinsten

Finanzverbindlichkeiten zu reduzieren (20.7)

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bargeld und jederzeit verfuigbare Guthaben bei Kreditinstituten mit einer
Restlaufzeit von bis zu drei Monaten. Die Position Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente stimmt mit dem Zahlungsmittelfonds der

Konzerngeldflussrechnung tiberein.

VORRATE

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und dem NettoverauRerungswert am Bilanzstichtag
bewertet. Die RATH Gruppe Uberpruft in regelméR3igen Absténden die Werthaltigkeit der Vorrate und vergleicht diese mit erzielbaren
Nettoverduf3erungswerten am Absatzmarkt (Verkaufspreis abziglich zuzurechnender Vertriebs- und Verwaltungskosten). Ist dieser

geringer als die Anschaffungs- bzw. Herstellkosten, wird eine Abschreibung auf den Nettoverauf3erungswert erfolgswirksam erfasst.
Uberdies werden Gangigkeitsabschlage fir Rohmaterialien, ausgenommen Ersatzteile, mit 50% bei keinerlei Verbrauch des Rohmaterials
zwischen 2 und 3 Jahren sowie mit 100% bei keinerlei Verbrauch tber 3 Jahren angenommen. Im Falle von Fertigerzeugnissen wird
zwischen Kleber und Betone und anderen Fertigerzeugnissen unterschieden. Kleber und Betone werden zu 100% wertberichtigt, wenn
keinerlei Verbrauch innerhalb eines Jahres erfolgte. Bei allen anderen Fertigerzeugnissen auf3er Standardprodukten erfolgen folgende
Géngigkeitsabschlage:

Kein Verbrauch innerhalb von 3 Jahren: 33%

Kein Verbrauch innerhalb von 4 Jahren: 67%

Kein Verbrauch innerhalb von 5 Jahren und mehr: 100%
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Bei Wegfall des Grundes fir den Gangigkeitsabschlag bzw. der Wertminderung aufgrund eines geringeren NettoverauRBerungswertes

erfolgt die Auflésung der Wertberichtigung.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen alle Kosten des Erwerbes und der Be- und Verarbeitung sowie sonstige Kosten, die
angefallen sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen Ort und Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten beinhalten dabei alle
Einzelkosten sowie systematisch zugerechnete, mit der Herstellung anfallende variable und fixe Gemeinkosten auf Basis einer
durchschnittlichen Auslastung der Produktionsanlagen. Die Kosten pro Einheit werden nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren

ermittelt.

Der Nettoverauf3erungswert ergibt sich aus den erwarteten Verkaufserlésen abziglich der auf Basis von Erfahrungswerten festgelegten,

noch anfallenden Herstellungs- und Vertriebskosten.

VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN

* Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer
Verpflichtungen aus kurzfristig félligen Leistungen an Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst, sobald die damit verbundene
Arbeitsleistung erbracht wird. Eine Schuld ist fiir den erwartungsgemaf zu zahlenden Betrag zu erfassen, wenn der Konzern
gegenwartig eine rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, diesen Betrag aufgrund einer vom Arbeitnehmer erbrachten

Arbeitsleistung zu zahlen und die Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann.

* Beitragsorientierte Plane
Verpflichtungen fiir Beitrage zu beitragsorientierten Planen werden als Aufwand erfasst, sobald die damit verbundene
Arbeitsleistung erbracht wird. Vorausgezahlte Beitrage werden als Vermégenswert erfasst, soweit ein Anrecht auf Ruickerstattung
oder Verringerung kunftiger Zahlungen entsteht. Im Falle von beitragsorientierten Versorgungsplénen leistet die Gesellschaft
aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher Verpflichtung Zahlungen in privatwirtschaftliche oder 6ffentlich-rechtliche

Pensionssysteme und Mitarbeitervorsorgekassen. AuRer der Beitragszahlung bestehen keine weiteren Verpflichtungen.

e Leistungsorientierte Plane
Alle anderen Verpflichtungen resultieren aus ungedeckten, leistungsorientierten Versorgungssystemen und werden entsprechend
rickgestellt. Die Nettoverpflichtung des Konzerns im Hinblick auf leistungsorientierte Plane wird fur jeden Plan separat berechnet,
indem die kuinftigen Leistungen geschéatzt werden, welche die Arbeitnehmer in der laufenden Periode und in friiheren Perioden

verdient haben. Dieser Betrag wird abgezinst und der beizulegende Zeitwert eines etwaigen Planvermdgens hiervon abgezogen.

Die Bilanzierung dieser Verpflichtung erfolgt gemaR IAS 19. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (defined benefit
obligation — DBO) ermittelt. Die Ermittlung der DBO erfolgt nach dem Verfahren laufender Einmalpréamien (projected unit credit method —
PUC). Bei diesem Verfahren werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kiinftigen Zahlungen Uber jenen Zeitraum
angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriiche erwerben. Die Berechnung des erforderlichen

Ruckstellungswertes erfolgt fur den jeweiligen Bilanzstichtag durch Gutachten eines Versicherungsmathematikers.

Die zukunftigen Verpflichtungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen bewertet und basieren auf einer
sachgerechten Annahme des Abzinsungsfaktors, Gehaltssteigerungsfaktors und des Pensionssteigerungsfaktors. Annahmebedingte
Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen werden im Jahr ihres Entstehens unmittelbar Gber das
sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasst. Somit entspricht die Ruickstellung in der Regel der tatsachlichen Verpflichtung zum jeweiligen
Bilanzstichtag. Ein etwaiger nachzuberechnender Dienstzeitaufwand wird sofort ergebniswirksam erfasst. Fur die
lubilaumsgeldriickstellung werden die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste sofort ergebniswirksam erfasst. Fur

Abfertigungsriickstellungen und Pensionsrickstellungen werden die Ergebnisse aus der Neubewertung der Nettoschuld im sonstigen
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Ergebnis erfasst. Bei der Abfertigungsriickstellung wird der Dienstzeitaufwand uber den Zeitraum, in dem der maximale

Abfertigungsanspruch erreicht wird, verteilt.

6.10 RUCKSTELLUNGEN

6.11

Rickstellungen werden angesetzt, wenn fir die RATH Gruppe eine rechtliche oder faktische Verpflichtung gegentber Dritten aufgrund
eines vergangenen Ereignisses besteht und es wahrscheinlich ist, dass diese Verpflichtung zu einem Abfluss von Ressourcen fuhren wird
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Bestehen bei einer Sachanlage Rickbauverpflichtungen zum Ende
der Nutzungsdauer, so werden die Aufwendungen dafir als Ruckstellung fir Entsorgungskosten passiviert und als Teil der Anschaffungs-
oder Herstellungskosten der Sachanlage aktiviert. Die Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmogliche Schatzung
der zur Erfullung der Verpflichtung erforderlichen Ausgabe darstellt. Unterscheidet sich der auf Basis eines marktiblichen Zinssatzes

ermittelte Barwert der Riickstellung wesentlich vom Nominalwert, wird der Barwert der Verpflichtung angesetzt.

STEUERN

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern werden im Gewinn oder Verlust
erfasst. Ausgenommen davon sind jene Posten, die mit einem Unternehmenszusammenschluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder

im sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

Zinsen und Strafen auf Ertragsteuern, welche nicht die Definition von Ertragssteuern erfillen, werden nach IAS 37 bilanziert. Fir die

Bilanzierung unsicherer Steuerposten wird IFRIC 23 beriicksichtigt.

Tatsachliche Steuern

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fiir das Geschaftsjahr zu versteuernden Einkommen
oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage von Steuerséatzen, die am Abschlussstichtag gelten sowie alle Anpassungen
der Steuerschuld fur friihere Jahre. Der Betrag der erwarteten Steuerschuld oder Steuerforderung spiegelt den Betrag wider, der unter
Beruicksichtigung von steuerlichen Unsicherheiten, sofern vorhanden, die beste Schatzung darstellt. Tatsachliche Steuerschulden

beinhalten auch alle Steuerschulden, die als Folge der Festsetzung von Dividenden entstehen.

Die tatsachlichen Steuern fiir die einzelnen Gesellschaften der RATH Gruppe errechnet sich aus dem steuerpflichtigen Einkommen der
einzelnen Gesellschaften und dem im jeweiligen Land anzuwendenden Steuersatz. Tatsachliche Steueranspriiche und -schulden werden

nur unter bestimmten Bedingungen saldiert.

Es besteht ein Steuerumlagevertrag gem. 8 9 Abs 8 KStG 1988 zwischen der RATH AG als Gruppentrager sowie den Konzerngesellschaften
Aug. RATH jun. GmbH und RATH Business Services GmbH als Gruppenmitgliedern zum Zweck der Gruppenbesteuerung. Uberdies besteht

jeweils zwischen den US-Gesellschaften sowie den Gesellschaften in Deutschland eine steuerliche Organschaft.

Latente Steuern
Latente Steuern werden im Hinblick auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermogenswerte und Schulden fir
Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betragen fur steuerliche Zwecke sowie fir steuerliche Verlustvortrage erfasst.

Fur folgende Sachverhalte werden keine latenten Steuern erfasst:
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« temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermodgenswerten oder Schulden bei einem Geschaftsvorfall, bei dem es sich
nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt und der weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde

Ergebnis beeinflusst.

e temporéare Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich
gefuhrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Auflésung der temporéren Differenzen zu

steuern und es wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer Zeit nicht auflésen werden.

= zuversteuernde temporéare Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschafts- oder Firmenwertes.

Ein latenter Steueranspruch fir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften und abzugsfahige
temporéare Differenzen wird in jenem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse zur
Verfigung stehen werden, fur die sie genutzt werden kdnnen. Zukiinftig zu versteuernde Gewinne werden auf Basis der Umkehr zu
versteuernder temporarer Differenzen ermittelt. Sollte der Betrag nicht ausreichen, um latente Steueranspriiche vollstandig zu aktivieren,
werden die zukiinftig zu versteuernden Gewinne — unter Beruicksichtigung der Umkehr temporarer Differenzen — auf Basis der individuellen
Geschaftsplane der Tochterunternehmen ermittelt. Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert werden wird. Zuschreibungen

werden vorgenommen, wenn sich die Wahrscheinlichkeit zukuinftig zu versteuernden Ergebnissen verbessert.

Bei Leasingverhaltnissen geméaR IFRS 16 werden latente Steuern auf temporéare Differenzen zwischen dem bilanzierten Nutzungsrecht
(Right-of-Use Asset) und der korrespondierenden Leasingverbindlichkeit erfasst, sofern diese Differenzen steuerlich relevant sind. Die

Ausnahmevorschrift fiir den erstmaligen Ansatz von Vermoégenswerten und Schulden wird auf Leasingverhaltnisse nicht angewendet.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in dem es

wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung gestatten wird.

Latente Steuern werden anhand der Steuersatze bewertet, die erwartungsgeman auf temporare Differenzen angewendet werden, sobald
sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung von Steuerséatzen, die am Abschlussstichtag guiltig oder angekiindigt sind. Der Ermittiung
der Steuerabgrenzung wurde in Osterreich ein Steuersatz von 23 % zugrunde gelegt (Vorjahr 23%). Unverdndert zu den Vorjahren wurde

die Berechnung in Deutschland mit 31 %, in Ungarn mit 9 % und in den USA mit 23 % durchgefihrt.

Die Bewertung latenter Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Erwartung des Konzerns im Hinblick auf die

Artund Weise der Realisierung der Buchwerte seiner Vermoégenswerte bzw. der Erfiillung seiner Schulden zum Abschlussstichtag ergeben.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn bestimmte Voraussetzungen erfullt sind.

UMSATZREALISIERUNG

Allgemein:

Basis fur die Realisierung eines Umsatzerldses innerhalb der RATH Gruppe ist das Vorliegen eines Vertrages, in dem eine mit dem Kunden
festgelegte Gegenleistung vereinbart ist. Die Gegenleistung wird auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen des Vertrages auf Basis ihrer
relativen EinzelverauBerungspreise verteilt. Sind diese nicht verfiigbar (z.B. bei kundenspezifischen Projekten), werden die erwarteten

Kosten zuziiglich einer Marge herangezogen.

Variable Gegenleistungen werden nur bis zu jener Hohe in den Umsatzerldsen erfasst, als hdchstwahrscheinlich ist, dass es zukiinftig zu
keiner signifikanten Reduzierung bereits erfasster Umsatzerlése kommt. Die Darstellung der Umsatzerlése erfolgt somit abziglich von
Rabatten, Skonti, Boni sowie ggf. Vertragsstrafen. Auch fiir gestaffelte Preisstrukturen, die eine Rabattierung in zuklnftigen Perioden

festlegt, erfolgt eine Umsatzabgrenzung. Der Ansatz variabler Gegenleistungen basiert im Wesentlichen auf historischen Daten.
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Die Diversitat im Produkt- und Kundenportfolio spiegelt sich auch in den Zahlungsbedingungen wider und ist vor allem im Projektgeschéaft
sehr ausgepragt. Generell strebt die RATH Gruppe dabei nach Zahlungsplanen, die in etwa dem Projektfortschritt entsprechen bzw.

maoglichst kurzen Zahlungszielen bei reinen Lieferauftragen.

Je nach Beschaffenheit der Leistungsverpflichtung wird diese zeitpunkt- bzw. zeitraumbezogen als Umsatz realisiert.

Leistungsverpflichtungen innerhalb der RATH Gruppe

Die RATH Gruppe produziert und vertreibt Feuerfestprodukte. Dazu zéhlen Hochtemperaturwollen, - rollen, -matten, - Kombi-Module sowie
Feuerleichtsteine und dichte Steine, Betone sowie Vakuumformteile und Filterelemente. Neben der Produktion von Standard-formaten
werden auch kundenspezifische Produkte gefertigt, deren Produktion i.d.R. auch Engineering (Planung) voraussetzt. Im Rahmen von
Projekten werden Kunden mit ganzheitliche Feuerfestlésungen wie z.B. Ofen ausgestattet. Neben Engineering werden noch weitere

Services wie Montage, Supervision oder Reparaturleistungen angeboten und auch gemeinsam mit der Fertigungsleistung vertrieben.

Eine Leistung ist kundenspezifisch, wenn:
= die Design Spezifikationen einzigartig fir einen Kunden sind und eine Umarbeitung unwirtschaftlich bzw. mit wesentlichen Kosten
verbunden ware; oder

« eine alternative Verwendung der Produkte durch vertragliche Restriktionen eingeschrankt ist.

Zu Vertragsbeginn werden eigenstandige Waren oder Dienstleistungen abgegrenzt und als Leistungsverpflichtung identifiziert. Eine Reihe
von eigenstandig abgrenzbaren Waren oder Dienstleistungen, die im Wesentlichen gleich sind und das gleiche Ubertragungsmuster an den

Kunden aufweisen, werden als eine Leistungsverpflichtung identifiziert (z.B. Produktion mehrerer gleicher Steine mit Standardformat).

Eine Ware oder eine Dienstleistung sind eigenstandig abgrenzbar, wenn die folgenden beiden Kriterien erfillt sind:

= dem Kunden entsteht aus den zugesagten Waren oder Dienstleistungen direkt oder im Zusammenspiel mit anderen, ihm zur
Verfiigung stehenden Ressourcen Nutzen und

« die zugesagten Waren oder Dienstleistungen sind von anderen zugesagten Waren oder Dienstleistungen des gleichen Vertrags

trennbar.

Folgende wesentliche und typische Leistungsverpflichtungen bestehen innerhalb der RATH Gruppe:
* Fertigung von Produkten mit Standardformat
= Engineering (inkl. Dokumentation) und Fertigung von kundenspezifischen Produkten

* Services wie Installation, Supervision, Reparatur oder Wartung

Wederim Geschéftsjahr noch im Vorjahr, bestehen Vertréage, die wesentliche Finanzierungskomponenten oder wesentliche Garantien bzw.
Gewahrleistungen und damit verbundene Verpflichtungen enthalten. Unverandert zum vorhergegangenen Geschéaftsjahr weisen die

Leistungsverpflichtungen eine erwartete, urspriingliche Laufzeit von maximal einem Jahr auf.

Zeitraumbezogene Umsatzrealisierung

Der Konzern erfasst Erlése Uber einen Zeitraum hinweg, wenn die Kontrolle tiber die zugesagten Guter oder Dienstleistungen kontinuierlich

auf den Kunden Uibergeht. Dies ist der Fall, wenn eines der folgenden Kriterien erfillt ist:

* Kunde erhalt den Nutzen aus der erbrachten Leistung und verbraucht ihn gleichzeitig

= Erzeugung oder Verbesserung eines Vermodgenswertes, Giber den der Kunde die Verfiigungsmacht wahrend der Erzeugung oder
Verbesserung besitzt

* Kundenspezifische Leistung: Erzeugung eines Vermégenswertes, der vom Unternehmen nicht anderweitig genutzt werden kann;
dabei bestehen Zahlungsanspruch fur die bisher erbrachten Leistungen und die Erwartung, dass der Vertrag wie vereinbart erfullt

wird
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Daraus ergeben sich folgende typische Leistungsverpflichtungen innerhalb der RATH Gruppe, fir die eine zeitraumbezogene
Umsatzrealisierung erfolgt:
* Engineering (inkl. Dokumentation) und Fertigung von kundenspezifischen Produkten

* Services wie Installation, Supervision, Reparatur oder Wartung

Zeitpunktbezogene Umsatzrealisierung
Werden die Kriterien zur zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung nicht erfillt, erfolgt die Umsatzrealisierung zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kontrolle tber den Vermdgenswert auf den Kunden ubergeht. Die Kontrolle gilt als tibertragen, wenn der Kunde die Fahigkeit erlangt, die

Nutzung des Vermdgenswerts zu bestimmen und im Wesentlichen den verbleibenden Nutzen daraus zu ziehen.

Zur Bestimmung des Zeitpunkts des Kontrollibergangs zieht der Konzern insbesondere folgende Indikatoren heran:

« die wesentlichen Risiken und Chancen aus dem Besitz des Vermdgenswerts liegen gemaf vereinbartem INCOTERM beim Kunden
= rechtlicher Eigentumsiibergang
- physische Ubergabe des Vermdgenswerts

* Kundenabnahme (sofern nicht nur eine Formalitat)

Folgende wesentliche und typische Leistungsverpflichtungen, fir die eine zeitpunktbezogene Umsatzrealisierung zur Anwendung kommt,
bestehen innerhalb der RATH Gruppe:

* Fertigung von Produkten mit Standardformat

Vertragskosten

Kosten, die zur Erlangung eines Vertrags der eine erwartete Laufzeit von nicht mehr als einem Jahr hat angefallen sind, werden gem. IFRS
15:91-94 im Aufwand erfasst. Wesentliche Kosten zur Erlangung eines Vertrages mit einer Laufzeit Uber einem Jahr werden als
Vermogenswert aktiviert und Uber die Laufzeit des Vertrages im Aufwand erfasst. Zum 31. Dezember 2025 bestanden keine abgegrenzten
Vertragskosten (Vorjahr: 0 TEUR).

FINANZERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

Die Finanzertrége und -aufwendungen des Konzerns umfassen:

e Zinsertrage

e Zinsaufwendungen

* Ertrage aus Wertpapieren

= Nettogewinne oder -verluste aus finanziellen Vermoégenswerten, die zu FVTPL bewertet werden

* Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

= Wertminderungsaufwendungen (und Wertaufholungen) auf Investments in Wertpapiere bewertet zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten

Zinsertrage und -aufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode im Gewinn oder Verlust erfasst. Ertrage aus Wertpapieren werden

im Gewinn oder Verlust zu dem Zeitpunkt erfasst, in dem der Rechtsanspruch des Konzerns auf Zahlung besteht.

Der Effektivzinssatz ist jener Zinssatz, der exakt die geschatzten kiinftigen Zahlungsaus- oder -eingange wahrend der voraussichtlichen
Lebensdauer des Finanzinstruments:
= aufden Nettobuchwert des finanziellen Vermégenswerts oder

« aufden Restbuchwert der finanziellen Verbindlichkeit abzinst

KONZERNABSCHLUSS | 65



GESCHAFTSBERICHT 2025 — RATH KONZERN

6.14

Bei der Berechnung der Zinsertrage und -aufwendungen wird der Effektivzinssatz auf den Bruttobuchwert des Vermogenswertes (wenn
dieser nichtin der Bonitét beeintrachtigtist) oder auf den Restbuchwert der Verbindlichkeit angewendet. Fir finanzielle Vermégenswerte,
die nach der erstmaligen Erfassung in der Bonitat beeintrachtigt werden, werden die Zinsertrage hingegen durch Anwendung des
Effektivzinssatzes auf die fortgefuhrten Anschaffungskosten des finanziellen Vermdgenswertes berechnet. Wenn der Vermdgenswert

nicht mehr in der Bonitat beeintrachtigt ist, wird die Berechnung der Zinsertrage wieder auf der Bruttobasis vorgenommen.

WESENTLICHE SCHATZUNGEN, ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND FEHLER

Allgemein

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert, dass vom Management zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden missen, die die Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, den Ansatz und die Bewertung
von Vermdgenswerten und Schulden sowie Eventualschulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den

Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen.

Fur die Ermittlung der Schatzungen und Annahmen werden historische Informationen, Plandaten und wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen beriicksichtigt. Diese Schatzungen und die zugrundeliegenden Annahmen werden fortlaufend Uberprift. Die sich tatsachlich
ergebenden Betrage kénnen von diesen Schatzungen abweichen. Zu den in der Bilanz nicht erfassten Verpflichtungen, Birgschaften,
Garantien und sonstigen Haftungsverhaltnissen werden regelmafig Einschatzungen vorgenommen, ob eine bilanzielle Erfassung im

Abschluss zu erfolgen hat.

Folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind am wesentlichsten mit Ermessensausiibungen des Managements, sowie mit

Schatzungen und Annahmen verbunden:

Umsatzrealisierung

Neben Materiallieferungen bestehen haufig auch weitere Leistungsverpflichtungen wie Engineering, Supervision oder
Montageleistungen. Daraus ergeben sich Ermessensspielrdume hinsichtlich Festlegung der einzelnen unterscheidbaren
Leistungsverpflichtungen sowie der Verteilung der Gegenleistung auf diese auf Basis ihrer EinzelverauRerungspreise. Auch ob fiir Auftrage
von langjéhrigen Bestandskunden bzw. in Bereichen, in denen die Gruppe uber langjahrige Erfahrung verfugt eine noch nicht erfolgte

Kundenabnahme als Formalakt einzustufen ist und somit eine zeitraumbezogene Umsatzrealisierung erfolgt, bedarf Ermessensausibung.

Uberdies ist die Einschatzung, ob ein Material kundenspezifisch ist mit gewissen Ermessensausiibungen verbunden. Diese Einstufung ist
maRgeblich fur die zeitliche Verteilung der Umsatzrealisierung. Die Bestimmung des Transaktionspreises ist kaum mit

Ermessensentscheidungen verbunden, da dieser i. d. R. nicht von variabler Natur ist.

Die RATH Gruppe gewahrt unterschiedliche Arten von Produktgarantien in Abhangigkeit von Business Line und Marktgegebenheiten. Die
Bilanzierung von Ruickstellungen fir Produktgarantien ist grundséatzlich mit Einschétzungen hinsichtlich der Schadenshaufigkeit und
Schadenshohe verbunden. Diese Einschatzungen basieren auf historischen Aufzeichnungen iUber die Haufigkeit und Hohe von
Garantiefallen sowie der bestmdglichen Einschatzung der erwarteten Leistungen aus Garantiefallen durch das Management. Da es in der
Vergangenheit zu keinen wesentlichen Aufwendungen aus Garantieféllen kam und auch fur die Zukunft keine wesentlichen

Veranderungen erwartet werden, wurde wie im Vorjahr keine Ruckstellung fir Produkthaftung erfasst.

Ansatz von aktiven latenten Steuern
Zur Ermittlung der aktiven latenten Steuern sind Annahmen beziglich des kiinftigen zu versteuernden Ergebnisses und des Zeitpunkts der
Realisierung der aktiven latenten Steuern zu treffen. Da jedoch die zukiinftigen Geschéaftsentwicklungen unsicher sind und teilweise von

der RATH Gruppe nicht beeinflusst werden kdnnen, ist die Bewertung der latenten Steuern mit Unsicherheiten verbunden.
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Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen

Fur die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen sind Ermessensaustibungen bei der Beurteilung der Identifizierbarkeit
immaterieller Vermdgenswerte sowie beim Ansatz aller identifizierbaren Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten zu beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbsstichtag erforderlich. Insbesondere die Bewertung immaterieller
Vermoégenswerte basiert grundséatzlich auf der Prognose der insgesamt erwarteten kuinftigen Cashflows und ist eng mit den Annahmen
des Managements beziglich deren kiinftiger Weiterentwicklung sowie mit den zugrunde gelegten Entwicklungen des anzuwendenden

Diskontierungs-zinssatzes verbunden.

Wertminderung von Vermdgenswerten

Firmenwerten und Anlagen werden auf ihre Werthaltigkeit Gberpriift, sobald Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hindeuten, dass
der Buchwert eines Vermogenswertes oder einer Gruppe von Vermogenswerten den erzielbaren Betrag Uberschreiten kodnnte.
Firmenwerte und noch nicht nutzungsbereite immaterielle Vermdgenswerte sind auch ohne Anzeichen einer Wertminderung jahrlich auf
ihre Werthaltigkeit zu prufen. Bei der Beurteilung der Werthaltigkeit werden vom Management Schatzungen und zukunftsbezogene
Annahmen, Uber die in den Planungsperioden erwarteten Einzahlungsuberschiisse und Kapitalkostensétze der RATH Gruppe sowie
einzelner zahlungsmittelgenerierender Einheiten getroffen. Die vorgenommenen Schatzungen werden nach bestem Wissen und Gewissen
unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung getroffen, bauen auf Erfahrungswerten auf und beriicksichtigen die verbleibende

Unsicherheit in einer angemessenen Weise.

Nutzungsdauern von Sachanlagen
Die Festlegung der Nutzungsdauern von Sachanlagen basiert auf Schatzungen, die auf Erfahrungswerten aus dem Betrieb vergleichbarer

Anlagen beruhen. Eine Auflistung der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauern erfolgt unter Angabe (6.1).

Bewertung bestehender Pensions-, Abfertigungs- und Jubilaumsgeldverpflichtungen

Im Einzelnen wurden bei der von Aktuaren vorgenommenen versicherungsmathematischen Bewertung von Pensionsplanen sowie
Abfertigungs- und Jubildumsgeldanspriichen Annahmen uber den erwarteten Abzinsungsfaktor, Gehalts- und Pensionssteigerungen,
Fluktuationsraten sowie Lebenserwartung getroffen. Detaillierte Angaben zu den verwendeten Parametern sowie eine

Sensitivitatsanalyse erfolgen unter Angabe (15).

Folgebewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermégenswerte
Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermoégenswerten erfolgen aufgrund der erwarteten

Kreditverluste. Dazu sind Annahmen zur Ermittlung der gewichteten durchschnittlichen Verlustraten nétig.

Aktivierung von Entwicklungsaufwendungen
Neben der Abgrenzung von Forschungs- und Entwicklungsphase ist auch die Einschatzung der technischen Realisierbarkeit mit
Ermessensentscheidungen des Managements verbunden. Auch das Erfillen der Ansatzkriterien flr immaterielle Vermégenswerte geman

IAS 38 bedarf Annahmen uber Marktbedingungen und -entwicklung, Kundennachfrage und anderen zukiinftigen Entwicklungen.

Investitionszuschusse
Die Bilanzierung der Investitionszuschiisse im Zusammenhang mit noch nicht vollstandig aktivierten Vermdgenswerten erfordert
Ermessensentscheidungen des Managements, insbesondere hinsichtlich der Abgrenzung zwischen aufwands- und investitionsbezogenen

Zuschussen sowie des Zeitpunkts der Aktivierung der geférderten Vermogenswerte.
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7 GESCHAFTSSEGMENTE

Allgemein:
Die Darstellung der Geschaftssegmente erfolgt nach Regionen. Die Geschaftssegmentierung nach Regionen entspricht dem internen

Berichtswesen der RATH Gruppe, welches dem Hauptentscheidungstrager, dem Vorstand der RATH AG, regelm&Rig vorgelegt wird.
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdge werden den einzelnen Geschaftssegmenten nur so weit

zugeordnet, als diese unmittelbar oder mittels eines vernunftigen Verfahrens zu den jeweiligen Geschaftssegmenten zuordenbar sind. Die

Verrechnung zwischen den einzelnen Segmenten erfolgt auf fremdublicher Basis.

Die Geschaftssegmentinformationen unterliegen den gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie der Konzernabschluss und

erfolgt nach folgenden Regionen:

RATH AG, Chamottewaren- und Thonéfenfabrik Aug. RATH jun. GmbH,

Osterreich: RATH Business Services GmbH

Deutschland: RATH GmbH, RATH Sales GmbH & Co KG, RATH Sales Beteiligungs GmbH
Ungarn: RATH Hungaria Kft.

USA: RATH Inc.

Rest: RATH Zarotechnika spol. s r.o, RATH Polska Sp. Z 0.0,

RATH Ukrajina TOW, RATH Group S. de R.L.de C.V.

Segmentberichterstattung:
Das Segment ,Osterreich* umfasst den Produktionsstandort in KrummnuRbaum an dem neben der Produktion von Feuerleichtsteinen und
dichten Steinen weitere Schwerpunkte auf der Produktion von Vakuumformteilen und Hafnerware liegen. Dem Segment sind auch die

Holdinggesellschaft RATH AG sowie die RATH Business Services GmbH zugeordnet.

Filterkerzen zur HeiRgasfiltration werden neben Vakuumformteilen im Werk Meien produziert, das dem Segment ,Deutschland”
zugeordnet ist. Im Werk Monchengladbach wird vor allem Hochtemperaturwolle hergestellt, aus welcher wir Matten & Rollen, bzw. Module

fertigen. Der Schwerpunkt des Werks in Bennewitz liegt in der Produktion von Feuerleichtsteinen.

Das Werkin Budapest gehdrt dem Segment ,Ungarn“an und produziert vor allem Betonformteile und Feuerleichtsteine sowie dichte Steine.
Im Segment ,USA" werden Feuerfestprodukte an den zwei Standorten in Milledgeville und Owensville produziert und vertrieben. Im Werk
in Milledgeville werden v. a. dichte Steine gefertigt. Am Standort in Owensville liegt der Produktionsschwerpunkt auf Feuerfestprodukten
fur die Glasindustrie sowie die Weiterverarbeitung von Vakuumformteilen.

In den oben genannten Segmenten werden neben der Produktion von Standardformaten auch kundenspezifische Produkte gefertigt,
deren Produktion i. d. R. auch Engineering (Planung) voraussetzt. Im Rahmen von Projekten werden Kunden mit ganzheitlichen Feuerfest-
I6sungen ausgestattet. Neben Engineering werden noch weitere Services wie Montage oder Supervision angeboten und auch gemeinsam

mit der Fertigungsleistung vertrieben.

Das Segment ,Rest“ setzt sich aus den Vertriebsgesellschaften in Tschechien, Polen, Ukraine und Mexiko zusammen.
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OSTERREICH DEUTSCHLAND UNGARN USA REST KONSOLIDIERUNG SUMME
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

2025
Warenauftrage 33.262 28917 9.136 19.505 3.420 0 94.240
Materiallieferungen inkl. Dienstleistungen 0 0 0 (0] 0 (0] 0
Innenumsatze 10.083 20.848 7.028 456 177 -38.592 0
Andere Umséatze 0 20 0 0 0 0 20
Summe 43.345 49.785 16.164 19.961 3.597 -38.592 94.260
Sonstige betriebliche Ertrage 10.035 3.228 465 0 45 -12.879 893
Materialaufwand und bezogene Leistungen -27.813 -32.448 -11.743 -9.785 -2.108 39.254 -44.644
Personalaufwand -14.580 -11.891 -3.118 -6.056 -1.004 0 -36.649
Sonstige betriebliche Aufwendungen und
Wertminderungsaufwand aus Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie -11.217 -7.983 ~2.194 ~3455 -640 12205 -13883
Vertragsvermogenswerten
EBITDA -230 691 -1.025 665 -111 -10 -21
Abschreibungen -1.667 -2.084 -822 -1.458 -61 0 -6.093
Segmentergebnis (EBIT) -1.897 -1.394 -1.847 -794 -173 -10 -6.115
Zinsertrage 1.249 (0] (0] 13 2 -1.241 23
Zinsaufwendungen -2.180 -174 -139 -937 -1 1231 -2.201
Finanzertrage -335 1 150 0 17 -53 -221
Finanzaufwendungen -1.875 -397 -167 -3 183 -338 -2.598
Finanzergebnis -3.141 -570 -156 -927 202 -401 -4.994
Ergebnis vor Steuern (EBT) -5.037 -1.964 -2.004 -1.721 29 -412 -11.109
Ertragssteuern 1.313 810 54 223 -116 2 2.286
Jahresergebnis -3.722 -1.153 -1.951 -1.498 -87* -411 -8.824
Segmentvermdgen 116.032 72.365 16.143 23.742 3.794 -115.480 116.595
Segmentverbindlichkeiten 75.545 40.532 13.206 24.750 3567 -85.337 72.265
Investitionen 864 1522 1.035 573 54 0 4,048
Abschreibungen 1.667 2.085 822 1.458 61 0 6.093

* Die indische Joint Venture Beteiligung wird nach der At-Equity-Methode bilanziert und daher nicht im Rahmen der Segmentberichterstattung ausgewiesen. Entsprechende Angaben sind in
Abschnitt 3.1 dargestellt

KONZERNABSCHLUSS | 69



GESCHAFTSBERICHT 2025 — RATH KONZERN

OSTERREICH DEUTSCHLAND UNGARN USA REST KONSOLIDIERUNG SUMME

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2024

Warenauftrage 30.543 21.350 10.506 21.401 2.682 0 86.481
Materiallieferungen inkl. Dienstleistungen 7.910 11.270 2.340 285 3.013 0 24.818
Innenumsatze 11.165 23521 5351 470 467 -40.953 22
Andere Umséatze 0 25 0 0 0 0 25
Summe 49.618 56.166 18.197 22.156 6.162 -40.953 111.345
Sonstige betriebliche Ertrage 12.509 3.958 274 0 75 -14.968 1.848
Materialaufwand und bezogene Leistungen -32.502 -34.885 -12.264 -10.323 -3.343 41199 -52.118
Personalaufwand -15.855 -13.170 -3.128 -6.703 -1.047 0 -39.903
Sonstige betriebliche Aufwendungen und

Wertminderungsaufwand aus Forderungen

A T W —— -12.788 -9.288 -2.466 -4.143 -731 14.650 -14.766
Vertragsvermogenswerten

EBITDA 982 2.781 613 987 1.116 -72 6.407
Abschreibungen -1.727 -2.094 -764 -1.928 -56 0 -6.569
EBIT -745 687 -152 -942 1.060 -72 -163
Finanzertrage 3.781 73 466 26 62 -1.798 2.619
Finanzaufwendungen -2.866 -109 -1.005 -1.281 -84 1552 -3.793
Finanzergebnis 915 -36 -539 -1.255 -22 -241 -1.174
EBT 170 651 -691 -2.197 1.038 -314 -1.337
Ertragssteuern -182 179 -107 -16 -56 128 -54
Jahresergebnis -13 831 -798 -2.212 982 -187 -1.392
Segmentvermdgen 116.683 71312 17.078 27.446 4510 -112.448 124.581
Segmentverbindlichkeiten 72530 38324 12177  26.881 3.158 -82.412 70.658
Investitionen 1593 6.340 929 9.962 62 0 18.886

Abschreibungen 1727 2.094 764 1.928 56 0 6.569
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SACHANLAGEN

GRUND- GEBAUDE MASCHINEN SONSTIGE ANLAGEN NUTZUNGS-  ANLAGEN GESAMT

STUCKE  (sCHUESSLCH UND GESCHAFTS- RECHTE AUS IN BAU

FREMDEM GRUND) AUSSTATTUNG LEASING
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten
Standam 1.1.2024 414 30.917 115.362 14.050 4.485 2.954 168.184
Zugange 1029 3.256 997 164 4.129 9.575
Abgange -4 -220 -148 -257 32 -596
Umbuchungen 152 829 48 70 -1.098 0
Wechselkurséanderung -14 97 888 33 73 -30 1.045
Stand am 31.12.2024 400 32.192 120.115 14.981 4.532 5.988 178.209
Zugange 406 956 434 48 1.795 3.639
Abgange 0 -4.381 -3.624 0 -4 -8.009
Umbuchungen (0] 579 196 (0] -775 (0]
Wechselkursanderung -8 -669 -3.123 -138 -161 -22 -4.123
Stand am 31.12.2025 392 31.930 114.146 11.849 4.416 6.983 169.717
Kumulierte Abschreibungen
Stand am 1.1.2024 -1 -18.872 -84.694 -12.556 -1.832 0 -117.955
Zugéange -801 -4.098 -467 -701 (0] -6.067
Abgénge 0 (0] 0 257 0 257
Wechselkursanderung -18 -431 -30 -40 0 -520
Stand am 31.12.2024 -1 -19.691 -89.223 -13.053 -2.316 (o] -124.284
Zugange -863 -4.075 -388 -619 -24 -5.969
Abgénge 0 4676 3629 0 0 8.305
Wechselkurséanderung 285 2175 120 104 2 2685
Stand am 31.12.2025 -1 -20.269 -86.447 -9.693 -2.831 -22 -119.262
Buchwerte
Stand am 1.1.2024 413 12.045 30.668 1.494 2.652 2.954 50.227
Stand am 31.12.2024 400 12.501 30.893 1.928 2.215 5.989 53.926
Stand am 31.12.2025 392 11.661 27.699 2.156 1.585 6.961 50.454

Weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr wurden auBerplanméaRige Wertminderungen erfasst.

Es wurden, wie im Vorjahr keine Sachanlagen fur externe Finanzierung hinterlegt.

Zum 31. Dezember 2025 betrug das Bestellobligo im Anlagenbereich 2.003 TEUR (Vorjahr: 973 TEUR).
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9 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

SOFTWARE  SONSTIGE LIZENZEN AKTIVIERTE MARKEN- KUNDEN- FIRMEN- GESAMT
RECHTE ENTWICKLUNGS- RECHT BEZIEHUNGEN WERT
AUFWENDUNGEN

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten
Stand am 1.1.2024 1.708 174 210 2.308 454 2.369 1978 9.200
Zugange 70 0 0 645 56 0 0 771
Abgange -5 0 0 0 0 -59 0 -64
Umbuchungen 0 0 (0] (0] 0 (0] (0] 0
Wechselkursanderung 1 (0] 0 (0] 29 117 126 273
Stand am 31.12.2024 1.772 174 210 2.953 539 2.427 2.104 10.180
Zugange 380 0 0 29 0 0 0 409
Abgéange -43 0 0 0 0 (0] 0 -43
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Wechselkursanderung -30 (0] (0] (0] (0] -139 -262 -431
Stand am 31.12.2025 2.077 174 210 2.982 539 2.288 1.842 10.115
Kumulierte
Abschreibungen
Stand am 1.1.2024 -1.656 -174 -15 -396 -393 -1.793 0 -4.427
Zugange -31 0 -30 -18 -116 -307 0 -502
Wechselkurséanderung -2 0 0 0 -30 -83 0 -115
Stand am 31.12.2024 -1.689 -174 -45 -414 -539 -2.183 (o] -5.044
Zugange -79 0 -30 -16 0 0 0 -125
Abgange 0 0 (0] 0 0 (0] (0] (0]
Wechselkurséanderung 36 0 0 0 0 112 18 166
Stand am 31.12.2025 -1.732 -174 -75 -430 -539 -2.071 18 -5.003
Buchwerte
Stand am 1.1.2024 50 0 195 1.912 61 576 1.978 4.771
Stand am 31.12.2024 84 0 165 2.539 0 245 2.104 5.136
Stand am 31.12.2025 347 0 135 2.552 (] 216 1.860 5.110

Angaben zum Firmenwert erfolgen unter Punkt (6.3) und (6.4) des Anhangs.

Bei den selbsterstellten immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich wie im Vorjahr im Wesentlichen um aktivierte Kosten fur die

Entwicklung einer Hochtemperatur-Langfaser.

Weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr wurden auBerplanméfRige Wertminderungen erfasst.

Es wurden wie im Vorjahr keine immateriellen Vermdgenswerte fir externe Finanzierungen hinterlegt.

72 | KONZERNABSCHLUSS



10

GESCHAFTSBERICHT 2025 - RATH KONZERN

LEASINGVERHALTNISSE

Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen:

Die Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen haben sich im Geschaftsjahr folgendermafRen entwickelt:

FERTIGUNGS- UND MITARBEITER- STAPLER UND WERKZEUG GESAMT
LAGERHALLEN, FAHRZEUGE SONSTIGE UND SONSTIGE
BUROGEBAUDE NUTZFAHRZEUGE ANLAGEN
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten
Stand am 1.1.2024 3.301 831 320 31 4.485
IFRS 16 Remeasurements (0] 0 (0] (0] (o]
Zugénge 0 63 101 (0] 164
Abgange 0 -206 -51 (0] -257
Umbuchungen 0 70 0 0 70
Wechselkursanderung 65 -3 9 2 73
Stand am 31.12.2024 3.366 755 379 33 4.532
Zugéange (0] (0] 48 (0] 48
Abgange (0] 0 (0] (0] 0
Umbuchungen (0] (0] (0] (0] (0]
Wechselkursanderung -93 -5 -60 -3 -161
Stand am 31.12.2025 3.273 750 367 30 4.416
Kumulierte Abschreibungen
Stand am 1.1.2024 -1.189 -359 -265 -20 -1.833
Zugange -305 -185 -205 -6 -701
Abgange 0 164 93 0 257
Wechselkursanderung -38 2 -2 -2 -40
Stand am 31.12.2024 -1.532 -378 -379 -28 -2.316
Zugange -259 -151 -207 -2 -619
Abgénge 0 0 0 0 0
Wechselkurséanderung 95 5 1 3 104
Stand am 31.12.2025 -1.696 -524 -585 -27 -2.831
Buchwerte
Stand am 1.1.2024 2112 472 55 11 2.652
Stand am 31.12.2024 1.834 377 (] 5 2.215
Stand am 31.12.2025 1577 226 -218 3 1.585

Der Erwerb von Nutzungsrechten aufgrund eines Leasingvertrags als nicht zahlungswirksame Transaktion findet keinen Niederschlag in

der Kapitalflussrechnung.

Der im Geschaftsjahr erfasste Aufwand fir kurzfristige Leasingverhéltnisse betragt 730 TEUR (Vorjahr: 740 TEUR), davon sind 671 TEUR
(Vorjahr: 662 TEUR) den Tilgungen zuzuordnen. Jener fiir Leasingverhaltnisse von geringem Wert betragt 7 TEUR (Vorjahr: 12 TEUR). An
Nichtleasingkomponenten wurden 119 TEUR (Vorjahr: 127 TEUR) erfasst. Alle 3 Komponenten sind in der Kapitalflussrechnung im
operativen Cashflow ausgewiesen und im sonstigen betrieblichen Aufwand unter der Position ,Miete und Leasing“ zusammengefasst. Die
in der gleichen GuV-Position dargestellten ,Raumkosten” enthalten vor allem Reinigungsaufwendungen und somit keine Aufwendungen

im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen.
Leasingverbindlichkeiten:

Die Entwicklung der Leasingverbindlichkeiten im Geschéaftsjahr ist in Angabe (29.) dargestellt. Zum 31. Dezember 2025 setzt sich diese

folgendermalRen zusammen:
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31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Langfristige Leasingverbindlichkeiten 1.048 1.554
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 630 764
1.678 2.319

Einzelne Leasingvertrage fur Mitarbeiterfahrzeuge sind an den 3-Monats-EURIBOR (wobei eine Veranderung von 25 Basispunkten
unberiicksichtigt bleibt) gekoppelt. Der Effekt aus Verdnderungen dieses Index war unwesentlich und wurde in der Uberleitungsrechnung
nicht bertcksichtigt.

Im Geschéaftsjahr wurden 68 TEUR (Vorjahr: 84 TEUR) an Zinsaufwendungen fur Leasingverhaltnisse erfasst.

Der in den Leasingzahlungen enthaltene Tilgungsanteil furr die Leasingverbindlichkeit wird im Cashflow aus Finanzierungstétigkeit erfasst,
dem auch der Zinsanteil gem. Wahlrecht des IAS 7.31 zugeordnet ist.

Zur Bewertung der Leasingverbindlichkeiten wurde gemaR IFRS 16 grundsétzlich der vom Leasinggeber angegebene implizite Zinssatz
verwendet, sofern dieser vertraglich bekannt und zuverlassig bestimmbar war. In Féllen, in denen kein solcher Zinssatz vorlag oder er nicht
zuverlassig bestimmbar war, wurde ein unternehmensspezifischer Grenzfremdkapitalzinssatz (“Incremental Borrowing Rate" - IBR)

herangezogen.

Die Festlegung der IBRs erfolgte auf Basis unternehmensinterner Finanzierungskonditionen sowie unter Bertcksichtigung von Laufzeit,
Bonitéat, Vermogensart und regionalen Marktrisiken. Daraus wurde eine realistische unternehmensspezifische Zinskurve abgeleitet, die zur
Bewertung der Leasingverbindlichkeiten gemaR IFRS 16 herangezogen wurde, sofern kein verlasslicher impliziter Zinssatz des
Leasinggebers vorlag. Die abgeleiteten Zinssatze wurden differenziert nach Leasingkategorie, Laufzeit, Sicherheiten und regionaler
Zugehdrigkeit angewendet. Fir das Jahr 2025 ergaben sich daraus Grenzfremdkapitalzinssatze (IBRs) von 3,60% bis 5,00% (Vorjahr:
3,56% bis 5,00%).

Die Satze wurden auf samtliche Leasingverhéltnisse angewendet, bei denen kein verlasslicher Zinssatz des Leasinggebers vorlag.

VORRATE
31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR
Fertige Erzeugnisse 12195 13.854
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.389 6.252
Sonstige Vorrate 3.381 3692
Handelswaren 3.262 3.290
Wertberichtigungen zu Vorraten -75 -729
24.152 26.358

Im Jahr 2025 wurden die Vorrate auf Wertminderungen tberprift. Aus dem Vergleich der Anschaffungs- und Herstellungskosten mit dem
erzielbaren NettoverauBerungswert am Absatzmarkt sowie der Ermittlung von Gangigkeitsabschlagen ergab sich netto und ohne
Fremdwahrungseffekte ein Ertrag aus der Auflésung von Wertberichtigungen fir Vorréte i. H. v. 654 TEUR (Vorjahr: 506 TEUR).
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FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerte setzen sich folgendermaen zusammen:

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.647 17.677

Vertragsvermoégenswerte 3.121 4560

Wertberichtigungen -1.391 -856

18.377 21.382

davon langfristig (0] (0]
Der Bestand an Vertragsvermogenswerten hat sich folgendermaRen entwickelt:

2025 2024

TEUR TEUR

Stand zum 1. Januar 4.560 8.225

Zugang 3.196 4.266

Abgang -4.560 -8.225

Verénderung Wertberichtigung 0 0

Wahrungsumrechnung -75 294

Stand zum 31. Dezember 3.121 4.560

Wurden zum Stichtag Leistungen im Zusammenhang mit Leistungsverpflichtungen erbracht, die die Kriterien fir eine Zeitraum bezogene
Umsatzrealisierung erfillen, und noch nicht (vollstandig) abgerechnet, werden diese parallel zur Umsatzrealisierung gem.
Leistungsfortschritt als Vertragsvermogenswerte abgegrenzt. Somit stehen die Vertragsvermdgenswerte der RATH Gruppe vor allem mit
noch nicht abgeschlossenen, kundenspezifischen Projekten und kundenspezifischen Fertigfabrikaten aus Fertigungsauftrdgen ohne

Servicekomponente in Verbindung. Rohstoffe und Halbfertigfabrikate werden dabei nicht beriicksichtigt.

Noch nicht abgeschlossene, kundenspezifische Projekte sowie erbrachte Leistungen im Zusammenhang mit diesen und

kundenspezifischen Fertigungsauftragen ohne Projektcharakter werden als Vertragsvermogenswerte aktiviert.

Auf Grundlage der unter Punkt (6.6) beschriebenen Vorgehensweise wurde die Wertberichtigung im Hinblick auf Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermoégenswerte zum 31. Dezember 2025 und zum Vorjahresstichtag wie folgt ermittelt:

UBERFALLIGKEIT

T i e NICHT BIS ZU 90 91-180 181-360 MEHR ALS SUMME

gung o UBERFALLIG TAGE TAGE TAGE 360 TAGE
Erwartete Verlustquote in % 0,54% 0,60% 0,94% 62,93% 90,45%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

11.259 2.747 909 955 778 16.647

(Bruttobuchwert)
Sonstige finanzielle Forderungen (Bruttobuchwert) 0 0 (0] 0 0
Vertragsvermdgenswerte - Bruttobuchwert 3.121 (0] (0] (0] (0] 3.121

Wertberichtigung -61 -16 -9 -601 -703 -1.391
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UBERFALLIGKEIT

A NICHT BISZU 90 91-180 181-360 MEHR ALS SUMME
Wertberichtigungen zum 31.12.2024 . "
UBERFALLIG TAGE TAGE TAGE 360 TAGE
Erwartete Verlustquote in % 0,20% 0,18% 11,42% 20,46% 99,35%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
14.008 2418 12 532 708 17.678
(Bruttobuchwert)
Sonstige finanzielle Forderungen (Bruttobuchwert) (0] (0] 0 (0]
Vertragsvermégenswerte (Bruttobuchwert) 4560 (0] 0 4.560
Wertberichtigung -38 -4 -1 -109 -704 -856
Die Wertberichtigungen entwickeln sich wie folgt:
2025 2024
TEUR TEUR
Stand zum 1. Januar 856 1.268
Verwendung (0] (0]
Auflésung (0] -428
Dotierung 535 19
Wahrungsumrechnung (0] -4
Stand zum 31. Dezember 1.391 856

Die Erhdhung der Wertberichtigungen ist auf einen Kundenausfall in unserer ungarischen Gesellschafti. H. v. 530 TEUR zurlickzufihren.

Generelle Angaben zu Kredit- und Marktrisiken sowie die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgenim

Risikobericht.

13  SONSTIGE NICHT-FINANZIELLE FORDERUNGEN UND RECHNUNGSABGRENZUNGEN

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Forderungen Finanzamt und Sozialabgaben 2444 2797
Rechnungsabgrenzungen 337 378
Emissionszertifikate 55 55
Ubrige sonstige Forderungen 190 141
Sonstige nicht-finanzielle Forderungen und Rechnungsabgrenzungen 3.025 3.401

14 EIGENKAPITAL

Als Grundkapital wird unveréndert gegentiber dem Vorjahr das Nominalkapital der RATH AG mit 10.905 TEUR ausgewiesen. Es setzt sich

aus 1.500.000 nennwertlosen Stickaktien zusammen, die zur Ganze einbezahlt sind. Unverandert zum Vorjahr bestehen weder

Vorzugsrechte bzw. Beschrankungen, noch gibt es genehmigtes Kapital. Es werden auch keine Anteile durch die Konzernmutter oder

Tochtergesellschaften gehalten.

Die gebundenen Kapitalrticklagen i. H. v. 1.118 TEUR (Vorjahr: 1.118 TEUR) dirfen nur zum Ausgleich eines ansonsten im Jahresabschluss

der RATH AG auszuweisenden Bilanzverlustes aufgelost werden.
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Die freien Riicklagen resultieren aus den im Konzern erwirtschafteten vorgetragenen Gewinnen und Verlusten. Die sonstigen Ruicklagen

beinhalten das erwirtschaftete sonstige Ergebnis exklusive Wahrungsumrechnungsdifferenzen, welche separat ausgewiesen werden.

Die Dividende richtet sich nach dem im unternehmensrechtlichen Jahresabschluss der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinn.
Die RATH AG weist zum 31. Dezember 2025 einen Bilanzgewinni. H. v. 9.336 TEUR (Vorjahr: 13.893 TEUR) aus. Fur das Geschaftsjahr 2025

wird keine Dividendenausschittung vorgeschlagen.

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital betreffen die Chamottewaren- und Thonéfenfabrik Aug. RATH jun. GmbH,

Osterreich, belaufen sich wie im Vorjahr auf 0,02 % und sind nicht wesentlich.

Kapitalmanagement:

Ziel des Managements ist es, die Kapitalausstattung im Sinne der Anforderungen von Aktionaren, Banken und Lieferanten so zu gestalten,
dass eine optimale Entwicklung des Konzerns gewahrleistet ist. Das Management verfolgt ein ausgeglichenes Verhéltnis zwischen
Rentabilitat, Sicherheit in Form einer soliden Eigenkapitalquote sowie operativer Flexibilitat. Weder die Muttergesellschaft noch ihre
Tochtergesellschaften unterliegen satzungsmafigen oder externen Mindestkapitalanforderungen. Ziel des Kapitalmanagements ist
einerseits den Fortbestand (,Going Concern“) der Konzerngesellschaften sicherzustellen und andererseits die Rendite der Aktionare durch

Optimierung des Eigen- und Fremdkapitaleinsatzes zu maximieren.

Die Kapitalstruktur wird laufend Giberwacht. Dabei werden die Kapitalkosten und die Risiken, welche mit der jeweiligen Art von Kapital
verbunden sind, beriicksichtigt. Zentrale GréRe in der Uberwachung stellt die Eigenkapitalquote dar. Die Zielquote liegt iber 40 %. Die

Eigenkapitalquote betragt zum Abschlussstichtag 38% (Vorjahr: 43 %).

Daruber hinaus kontrolliert der Vorstand laufend die Liquiditat der Gruppe und berichtet in regelmaRigen Abstédnden an den Aufsichtsrat.
Per 31.12.2025 verflgt die Gruppe Uber 7.514 TEUR Zahlungsmittel und tiber jederzeit abrufbare Kreditrahmen i. H. v. 9.525 TEUR (Vorjahr:
9.525 TEUR) wovon zum Stichtag O TEUR (Vorjahr: 2.000 TEUR) ausgenutzt waren. Nahere Details zum Liquiditatsrisiko, sowie die Ausfalls-
und Marktrisiken, der RATH Gruppe sind im Risikobericht dargestellt.

Vor dem Hintergrund des im Geschaftsjahr 2025 negativen Ergebnisses lag der Schwerpunkt des Kapitalmanagements auf der
Sicherstellung der finanziellen Stabilitat, der Aufrechterhaltung angemessener Liquiditétsreserven sowie der Wahrung der operativen und
strategischen Handlungsféhigkeit der Gruppe. Die Steuerung der Kapitalstruktur erfolgt laufend auf Basis zentraler Finanzkennzahlen,

insbesondere Eigenkapitalquote, Nettoverschuldung, Liquiditatsreichweite und operativer Cashflow.

Fur das Geschéftsjahr 2026 wird derzeit von einer schrittweisen Ergebnisverbesserung ausgegangen. Gleichzeitig haben die seit Ende
Februar 2026 eingetretenen geopolitischen Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Iran-Konflikt zu erhéhten Unsicherheiten
hinsichtlich Energiepreisen, Versorgungssicherheit sowie gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen gefiihrt, was die

Prognosegenauigkeit wesentlich beeintrachtigt.

Vor diesem Hintergrund ist die finanzielle Situation der Gruppe weiterhin als angespannt, jedoch beherrschbar einzustufen. Das
Management begegnet diesen Rahmenbedingungen durch konsequente Liquiditatssteuerung, Priorisierung von Investitionen, Working-

Capital-MaRnahmen sowie die laufende Uberpriifung der Finanzierungsstruktur.

Die Gruppe uberwacht ihre Kapitalausstattung fortlaufend und wird — sofern erforderlich — weitere MaBnhahmen zur Stabilisierung der

Finanz- und Vermogenslage ergreifen.
Ergebnis je Aktie:

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des den Aktiondren der RATH AG zurechenbaren Anteiles am

Konzernergebnis durch die gewichtete Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Stammaktien wéhrend des lahres.
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2025 2024

TEUR TEUR
Den Aktionaren der Muttergesellschaft zurechenbare
. . . -8.824 -1.392
Anteile des Konzernergebnisses in TEUR
Gewichtete Anzahl der Aktien im Umlauf 1.500.000 1.500.000
Verlust / Gewinn je Aktie in EUR -5,88 -0,93
Gezahlte Dividende fir Geschaftsjahr je Aktie in EUR 0,00 1,00

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwéasserten Ergebnis je Aktie, da sich keine Finanzinstrumente mit

Verwasserungseffekt im Umlauf befinden.

VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN

Pensionsverpflichtungen:
Die Pensionsverpflichtung beruht auf einzelvertraglichen Zusagen an insgesamt einen Pensionsbezieher / ehemaligen leitenden

Angestellten in Osterreich, nach dessen Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen zu leisten sind.

Abfertigungsverpflichtungen:

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die RATH Gruppe verpflichtet, an alle Mitarbeiter in Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 1.
Januar 2003 begann, bei Kiindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten. Diese
ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem beim Abfertigungsanfall mal3geblichen Bezug abhéngig und betragt zwischen zwei und 12
Monatsbeziigen. Mit Wirkung zum 31. Dezember 2002 wurde von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, samtliche Abfertigungs-
Altanwartschaften einzufrieren und alle Mitarbeiter in das neue System einer beitragsorientierten ,Mitarbeiter-Vorsorgekasse* zu

Ubernehmen. Fur die eingefrorene Verpflichtung wird eine Rickstellung gebildet.

Fur alle aufrechten 6sterreichischen Arbeitsverhéltnisse, die nach dem 31. Dezember 2002 begonnen haben, zahlt die RATH Gruppe ab dem
zweiten Monat des Arbeitsverhéaltnisses monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekasse, in der die Beitrage
auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch
weitergegeben werden. Die RATH Gruppe ist ausschlieRlich zur Leistung der Beitrédge verpflichtet. Fur dieses beitragsorientierte

Versorgungsmodell ist daher keine Rickstellung zu bilden.

Alle Vorstandsmitglieder haben bei Beendigung der Vorstandsfunktion und Beendigung des Anstellungsvertrages einen Anspruch auf eine
Abfertigung in Hohe von einem halben Monatsentgelt pro Jahr der Betriebszugehdrigkeit. Hierzu sind 149 TEUR (Vorjahr: 57 TEUR) in den

sonstigen Ruckstellungen enthalten.

Jubilaumsgeldriickstellungen:
Aufgrund gesetzlicher bzw. kollektivvertraglicher Vorschriften ist die RATH Gruppe verpflichtet, an alle Arbeiter mit Eintritt ab dem 1. Mai
2015 sowie an alle Angestellte in Osterreich, die eine bestimmte Dienstzeit iiberschritten haben, Jubilaumsgelder i. H. v. einem bis drei

Monatsgehéltern zu bezahlen.
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Den Berechnungen fiir Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern liegen folgende Parameter zugrunde:
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2025 2024

% %

Zinssatz Pensionen 3,44 % 3,08 %
Zinssatz Abfertigungen 3,88% 3,37%
Zinssatz Jubilaum 4,40%-4,68% 3,45% - 3,72%
Bezugssteigerungen 3,00 % 3,00 %
Pensionssteigerungen 3,00 % 3,00 %
Sterbewahrscheinlichkeiten AVO0 2018-P AV0 2018-P

Durch das Bundesverfassungsgesetz tiber unterschiedliche Altersgrenzen wird das Anfallsalter fir die Alterspensionen fir Frauen ab dem

Jahr 2024 schrittweise von 60 auf 65 Jahre angehoben. Ab 2033 betragt das Antrittsalter fur Frauen und Manner jeweils 65 Jahre.

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Ruckstellungen fur Abfertigungen 449 454
Ruckstellungen fir Pensionen 1.137 1.241
Rickstellungen fir Jubiladumsgelder 343 392
1.928 2.087

ABFERTIGUNGSRUCKSTELLUNG

PENSIONSRUCKSTELLUNG JUBILAUMSGELDRUCKSTELLUNG

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Entwicklung der Riickstellung (DBO) TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert Riickstellung (DBO) am 1. 1. 454 473 1.240 1.304 382 382
Dienstzeitaufwand 15 15 0 0 33 33
Zinsaufwand 14 16 36 42 13 13
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst 30 31 36 42 46 46
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste
aus erfahrungsbedingten Anpassungen -15 16 22 15 -75
aus Veréanderung finanzieller Annahmen 16 4 2 g(j o
im sonstigen Ergebnis erfasst -16 20 -21 : : : : :255 0]
Auszahlungen s -69 -39 -139 -0  -36
Barwert Ruckstellung (DBO) am 31. 12. 449 454 1.137 1.241 343 392

Die erwarteten Zahlungen (Expected Benefits) aus leistungsorientieren Verpflichtungen gegentuiber Arbeitnehmern fir die Folgejahre

stellen sich wie folgt dar:

31.12.2025

PENSIONEN ABFERTIGUNGEN JUBILAUMSGELDER

TEUR TEUR TEUR

bis 1 Jahr 139 4 26
1-5Jahre 460 204 74
5-10Jahre 317 326 151
Uber 10 Jahre 103 214 1.861
Erwartete Zahlungen 1.019 747 2111
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Fur die RATH Gruppe liegt das Risiko bei den Pensionsanspriichen im Wesentlichen in der Entwicklung der Lebenserwartung und Inflation,

da es sich bei den Leistungen aus diesen Versorgungsplanen um lebenslange Rentenleistungen handelt. Dartiber hinaus existieren keine

(auBergewdhnlichen) Risiken. Bei den Abfertigungsanspriichen und den Jubilaumsgeldanspriichen liegt das Risiko im Wesentlichen in der

Entwicklung der Inflation und in den Gehaltssteigerungen.

Unter sonst gleichbleibenden Bedingungen, ergeben sich bei einer Veranderung des Renditezinssatzes bzw. der Bezugssteigerung

folgende Auswirkungen auf die Ruckstellungen:

ERHOHUNG UM 1,0

REDUKTION UM 1,0

PROZENTPUNKTE PROZENTPUNKTE
TEUR TEUR
Auswirkung Veranderung Renditezinssatz

Veranderung der Ruckstellung fur Abfertigungen -30 33
Veranderung der Ruckstellung fur Pensionen -56 61
Veranderung der Ruckstellung fir Jubilaumsgeld -42 52
ERHOHUNG REDUKTION
UM 1,0 PROZENTPUNKTE UM 1,0 PROZENTPUNKTE
TEUR TEUR

Auswirkung Verédnderung Bezugssteigerung
Veranderung der Ruckstellung fur Abfertigungen 33 -30
Veranderung der Rickstellung fiir Pensionen 61 -57
Veranderung der Rickstellung fur Jubilaumsgeld 52 -43

Die Pensionszahlungen an die Pensionsbezieher betrugen im Geschéaftsjahr 139 TEUR (Vorjahr: 139 TEUR).

Die gewichtete Duration entspricht der gewichteten durchschnittlichen Falligkeit der erwarteten zukiinftigen Leistungen und wird nach

der Formel von F. Macaulay berechnet und betragt fir die Pensionsverpflichtungen 4,74 Jahre (Vorjahr: 4,74 Jahre). Jene der
Abfertigungsverpflichtungen der RATH AG 8,21 Jahre (Vorjahr: 9,16 Jahre) und jene der Aug. Rath Jun. GmbH 7,59 Jahre (Vorjahr: 8,56 Jahre).

Die Verpflichtungen aus Jubiladumsgeldern werden je nach Dienstnehmerverhéltnis unterschiedlich behandelt. Bei der RATH AG werden die

Anspriiche mit einer Duration i. H. v. 23,49 Jahren (Vorjahr: 10,94 lahre) berechnet, des Weiteren bei der Aug. Rath Jun. GmbH die
Berechnungen der Arbeiter mit 26,44 Jahren (Vorjahr: 27,73 Jahr), die der Angestellten mit 15,52 Jahren (Vorjahr: 16,77 lahre).

Im Berichtsjahr wurden keine Anderungen an

den

angewandten

Bewertungsmethoden

versicherungsmathematischen Annahmen im Vergleich zum Vorjahr vorgenommen.

16 FINANZVERBINDLICHKEITEN

den wesentlichen

31.12.2025 31.12.2024
LANGFRISTIG KURZFRISTIG SUMME LANGFRISTIG KURZFRISTIG SUMME
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten
Investitionskredit 2.700 0 2.700 2.700 0 2.700
Barvorlage 0 0 0 0 2.000 2.000
Investitionskredit 0 0 0 0 565 565
Investitionskredit 309 0 309 0 0 0
Investitionskredit 5.000 0 5.000 0 0 0
Schuldscheindarlehen 40.000 723 40.723 40.000 893 40.893
48.009 723 48.732 42.700 3.458 46.158
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Die Position Schuldscheindarlehen betrifft mit EUR 40 Mio. das langfristige Schuldscheindarlehen sowie . H. v. 723 TEUR darauf entfallende

Zinsen.

Die Fristigkeiten von Finanzverbindlichkeiten sind im Risikobericht unter Liquiditatsrisiko dargestellt.

Die wesentlichen Konditionen der Finanzverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

ART DER ZINSEN WAHRUNG EFFEKTIV- BUCHWERT FALLIGKEIT EFFEKTIV- BUCHWERT FALLIGKEIT
FINANZIERUNG FIX/ VERZINSUNG ZUM VERZINSUNG ZUM
VARIABEL 2025 31.12.2025 2024 31.12.2024
% TEUR % TEUR
Barvorlage fix EUR n/a 0 <1lahr 5,05 2.000 <1lahr
Investitionskredit variabel EUR 4,58 2.700 > 1Jahr 4,58 2.700 > 1Jahr
Investitionskredit fix EUR n/a 0 <1lahr 0,78 565 <1lahr
Investitionskredit fix EUR n/a 309 > 1lahr n/a 0 > 1lahr
Investitionskredit fix EUR 5,24 5.000 > 1Jahr n/a (0] >1Jahr
Schuldscheindarlehen variabel EUR 4,16-6,04 26.500 >1Jahr 4,16-6,04 26.500 > 1lJahr
Schuldscheindarlehen fix EUR 3,3-3,77 13.500 > 1Jahr 3,3-3,77 13.500 > 1Jahr
Zinsabgrenzung n/a EUR n/a 723 <1llahr n/a 893 <1llahr
48.732 ~__46.158
Hinsichtlich der beizulegenden Zeitwerte wird auf Angabe (20.6) verwiesen.
RUCKSTELLUNGEN UND EVENTUALSCHULDEN
Kurzfristige Rickstellungen:
PERSONAL SONSTIGE SUMME
TEUR TEUR TEUR
Stand am 01.01.2024 2.073 335 2.408
Zugang 284 1134 1418
Verbrauch -1.358 -197 -1.555
Auflésung (0] (0] (0]
Wahrungsumrechnung 6 -57 -51
Stand am 31.12.2024 1.005 1.214 2.221
Zugang 176 1.014 1.403
Verbrauch -178 -1.214 -1.392
Auflésung -650 0 -650
Stand am 31.12.2025 353 1.014 1.582

Der Ruckgang der Personalriickstellungen ist im Wesentlichen darauf zuriickzufuhren, dass fur das abgelaufene Geschaftsjahr die

Pramienruckstellungen konzernweit aufgelost wurden. In dieser Position sind im Wesentlichen Ruckstellungen fur Personalaufwendungen

enthalten, die auf bereits erbrachte, jedoch zum Bilanzstichtag noch nicht ausbezahlte Arbeitsleistungen entfallen. Diese betreffen

insbesondere Mitarbeiter am US-Standort, deren Entlohnung auf wochentlicher Basis erfolgt, sodass sich stichtagsbedingt Abgrenzungen

in das folgende Geschéftsjahr ergeben. Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie im Vorjahr vor allem aus Riickstellungen fir Rechts-

und Beratungskosten, Riuckstellungen fur Aufsichtsratsvergitungen sowie ungewisse Verbindlichkeiten zusammen. Alle in
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obenstehender Tabelle ausgewiesenen Rickstellungen sind kurzfristiger Natur und werden voraussichtlich im Geschaftsjahr 2026

zahlungswirksam.

Offene Rechtsstreitigkeiten:
Zum Stichtag lagen wie im Vorjahr keine wesentlichen offenen Rechtstreitigkeiten vor.

Eventualschulden:

Die Gruppe weist folgende Eventualverbindlichkeiten zum Stichtag auf:

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Haftricklasse fur Geschaftspartner 3571 3131
3.571 3.131

Die Haftriicklasse betreffen im Wesentlichen das Projektgeschaft und werden zugunsten von Kunden zu deren Absicherung unserer

Leistungsverpflichtung, die von Dritten erfullt wird, gewahrt. Ricknahmeverpflichtungen, die Uber die brancheniblichen

Gewahrleistungen hinausgehen, liegen nicht vor. Weitere wesentliche Chancen und Risiken aus auferbilanziellen Geschéften sind dem

Management derzeit nicht bekannt.

18 ERTRAGSSTEUERN

2025 2024
TEUR TEUR
Laufender Ertragssteueraufwand fir das aktuelle Geschaftsjahr -220 298
Laufender Ertragssteueraufwand fur Vorperioden 1 -385
Laufender Ertragssteueraufwand -219 -87
Latenter Steueraufwand/-ertrag 2503 33
Ertragsteuern 2.285 -54
Die zum Stichtag ausgewiesenen Ertragssteuerschulden bzw. -forderungen bestehen gegentiber folgenden Steuerbehdérden:
31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR
Deutschland 549 910
Osterreich 438 (0]
Ubrige 4 10
Kurzfristige Ertragssteuerschulden 991 920
Polen (0] (0]
Osterreich 23 23
Ungarn 42 48
Tschechische Republik 7 5
Ertragssteuerforderungen 72 76

Temporare Unterschiede zwischen den Wertansatzen im IFRS-Konzernabschluss und den jeweiligen steuerlichen Wertansatzen bzw.

Verlustvortrége wirken sich wie folgt auf die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern aus:
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31.12.2025 31.12.2024
TEUR TEUR

Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern:
Latente Steueranspriiche:
Verlustvortrage 3.753 1575
Anlagevermogen 160 138
Vorratsvermdgen 828 1.108
Verbindlichkeiten aus Leasinggeschaften 423 592
Vertragsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten 8 16
Personalriuickstellung IAS 19 104 120
Forderungen 5 14
Temporare Unterschiede aus der Fremdwahrungsbewertung 70 2
Sonstige 1124 1.145
Zwischensumme latente Steueranspriiche 6.476 4.710
Latente Steuerschulden:
Anlagevermdgen -2.406 -3.178
Nutzungsrechte aus Leasing -397 -563
Vertragsvermogenswerte -979 -1.255
Sonstige -686 -181
Zwischensumme latente Steuerschulden -4.468 -5.177
Saldierung -3.853 -263
Aktive latente Steuern 2.351 116
Passive latente Steuern -344 -594
Latente Steuern (Nettoposition) 2.007 -478

Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen werden, dass die aus einbehaltenen Gewinnen

resultierenden Unterschiedsbetrdge zwischen dem steuerlichen Beteiligungsansatz und dem anteiligen Eigenkapital der im

Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde dafiir keine Steuerabgrenzung

vorgenommen.

Latente Steuern auf Verlustvortrage i. H. v. 7.387 TEUR (Vorjahr: 6.443 TEUR) wurden aktiviert, da entweder auf Basis der bestehenden

Planungsrechnungen ihre Nutzung durch Verrechnung mit kiinftigen steuerlichen Gewinnen wahrscheinlich ist oder ausreichende zu

versteuernde temporére Differenzen zur Verfiigung stehen.

Auf Verlustvortrage i. H. v. 38.668 TEUR (Vorjahr: 38.955 TEUR) wurde keine latente Steuer aktiviert, da zum Stichtag die Verrechnung mit

kiinftigen steuerlichen Gewinnen der einzelnen Gesellschaften aus derzeitiger Sicht nicht wahrscheinlich ist. Von den nicht angesetzten
Verlustvortragen sind 32.355 TEUR (Vorjahr: 31.790 TEUR) innerhalb der Jahre 2027 bis 2037 verfallbar und 6.313 TEUR (Vorjahr: 7.165

TEUR) unverfallbar.

Die Ursachen fur den Unterschied zwischen der unter Anwendung des 6sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes von 23 % erwarteten

Steuerbelastung und dem ausgewiesenen Ertragssteueraufwand stellen sich wie folgt dar:
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2025 2024

TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragssteuern -11.109 -1.337
Ertragssteuern zum Steuersatz von 23 % 2.555 307
Abweichende auslandische Steuersatze -150 -173
Nicht abzugsfahige Aufwendungen -7 -60
Steueraufwand und -ertrag aus Vorperioden -136 -385
Sonstige Effekte 23 257
Effektive Steuerbelastung (-) bzw. -entlastung (+) 2.285 -54
Effektive Steuerbelastung (-) bzw. -entlastung (+) in % 20,6 % -4,0%
Die im sonstigen Ergebnis erfasste Steuer stellt sich wie folgt dar:

IM SONSTIGEN ERGEBNIS ERFASSTE STEUERN VOR 2025 NACH VOR 2024 NACH
STEUERN STEUERERTRAG STEUERN STEUERN STEUERERTRAG STEUERN
(-AUFWAND) (-AUFWAND)
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Posten, die nichtin den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werden
Neubewertungen der Nettoschuld aus
) o ) 75 -17 58 13 -3 10
leistungsorientierten Versorgungspléanen

19 SONSTIGE NICHT-FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Die sonstigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Sonstige personalbezogene Abgrenzungen 398 749
Verbindlichkeiten aus Steuern 1426 1.807
Abgrenzungen aus Urlaubsanspriichen und Uberstunden 663 806
Verbindlichkeiten aus Sozialabgaben 327 468
Investitions- und Aufwandszuschisse 2.316 2.348
Ubrige sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 183 184
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 5.313 6.362
davon langfristig 2.316 2.348

Die Investitions- und Aufwandszuschiisse setzen sich im Wesentlichen zusammen aus einer nicht riickzahlungspflichtigen COVID-19
Investitionspramie i. H. v. 385 TEUR (Vorjahr: 411 TEUR) sowie einer nicht-rlickzahlungspflichtigen Forschungsférderung der Europaischen
Unioni. H.v. 1.754 TEUR (Vorjahr: 1.754 TEUR), welche i. H. v. 563 TEUR (Vorjahr: 563 TEUR) als Aufwandszuschuss und i. H. v. 1.191 TEUR

(Vorjahr: 1.191 TEUR) als Investitionszuschuss erfasst wurde.
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20.2

FINANZINSTRUMENTE

UBERSICHT

Diese Angabe enthalt Informationen zu den Finanzinstrumenten der RATH Gruppe, u.a.:

= einen Uberblick iber alle vom Konzern gehaltenen Finanzinstrumente
« detaillierte Informationen zu jeder Art von Finanzinstrument
* Informationen Uber die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten.

Zum Stichtag werden die folgenden Finanzinstrumente vom Konzern gehalten:

der

GESCHAFTSBERICHT 2025 - RATH KONZERN

Instrumente, einschlieBlich damit verbundener

ANHANGANGABE 31122025 31122024
TEUR TEUR
Finanzielle Vermdgenswerte
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermégenswerte (20.2) 18.377 21382
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (20.3) 7514 9.000
Sonstige, kurzfristige finanzielle Forderungen (20.4) 754 1.319
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte:
Langfristige finanzielle Vermodgenswerte (20.5) 465 474
27.109 32175
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsverbindlichkeiten (20.7) 11507 9.783
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (20.7) 191 215
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten (20.6) 723 3.458
Derivative Finanzinstrumente (20.7) 215 (0]
Langfristige Bankverbindlichkeiten (20.6) 48.009 42.700
Leasingverbindlichkeiten (10) 1.678 2.319
62.323 58.475

Angaben zu den Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen erfolgen unter Punkt (10).

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Allgemeines & Klassifizierung

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von Kunden geschuldete Betrége fur im gewohnlichen Geschéaftsverlauf verkaufte

Guter bzw. erbrachte Dienstleistungen. Sie sind im Allgemeinen innerhalb von 30 Tagen zu begleichen und werden daher als kurzfristig

eingestuft. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten Gegenleistung zu

erfassen. Dadiese innerhalb der RATH Gruppe keine signifikanten Finanzierungskomponenten enthalten, sind sie nicht zum beizulegenden

Zeitwert anzusetzen. Einzelheiten zu den Wertminderungsmethoden des Konzerns und der Berechnung der Wertberichtigung sind in

Angabe (6.6) enthalten. Bei den Vertragsverbindlichkeiten handelt es sich wie im Vorjahr vor allem um erhaltene Anzahlungen. Fir die zum

Vorjahresstichtag erfassten Vertragsverbindlichkeiten wurden im Geschaftsjahr zur Ganze Umsatzerlose erfasst. Die Buchwerte der

Vertragsverbindlichkeiten entsprechen aufgrund deren kurzfristiger Art den beizulegenden Zeitwerten.
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20.3

204

Die Vertragsvermogenswerte betreffen im Wesentlichen bereits erbrachte, jedoch noch nicht fakturierte Leistungen. Es wird erwartet,
dass diese Betrage tiberwiegend innerhalb des folgenden Geschaftsjahres realisiert und in Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

umgegliedert werden.

Beizulegende Zeitwerte

Aufgrund der kurzfristigen Art der Forderungen und Vertragsvermogenswerte entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.
Wertminderungen und Risiken
Informationen zu Wertminderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdgenswerte erfolgen unter

Angabe (12). Die Ausfall- und Fremdwahrungsrisiken, denen der Konzern ausgesetzt ist, sind dem Risikobericht zu entnehmen.

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Kassenbestand 19 12
Guthaben bei Kreditinstituten 7.495 8.988
7.514 9.000

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind frei verfugbar.

Klassifizierung
Termineinlagen werden als Zahlungsmitteldquivalente dargestellt, wenn sie eine Laufzeit von bis zu drei Monaten ab Erwerbszeitpunkt
haben und innerhalb von 24 Stunden auf Ankiindigung ohne Zinsverlust zurtickzuzahlen sind. Siehe Angabe (6.7) zu den weiteren

Rechnungslegungsmethoden des Konzerns fiir Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Beizulegende Zeitwerte
Guthaben bestehen nur bei erstklassigen, internationalen Kreditinstituten. Aufgrund der kurzfristigen Art der Zahlungsmittel und -

aquivalente entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Klassifizierung

Wie im Vorjahr beinhalten die sonstigen finanziellen Forderungen vor allem Forderungen an Kreditoren und kurzfristige Kautionen. Sie sind
beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der unbedingten Gegenleistung zu erfassen. Da diese innerhalb der RATH Gruppe keine signifikanten
Finanzierungskomponenten enthalten, sind sie nicht zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Einzelheiten zu den

Wertminderungsmethoden des Konzerns und der Berechnung der Wertberichtigung ist in Angabe (6.6) enthalten.

Beizulegende Zeitwerte

Aufgrund der kurzfristigen Art der sonstigen Forderungen entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

Wertminderungen und Risiken
Informationen zu Wertminderungen der zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten sonstigen finanziellen Vermdgenswerte
erfolgen unter Angabe (12). Die Ausfall- und Fremdwahrungsrisiken, denen der Konzern ausgesetzt ist, sind dem Risikobericht zu

entnehmen.
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ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Bei den zum 31. Dezember 2025 bilanzierten finanziellen Vermégenswerten handelte es sich um Miteigentumsanteile an einem Fonds,

welche ausschlief3lich der Deckung der Ruckstellungen fir Pensionen gemaR den Bestimmungen der 88 14 und 116 6EStG dienen.

Klassifizierung

Investmentfondsanteile dirfen nicht zu FVOCI nach IFRS 9 bewertet werden, da sie keine Eigenkapitalinstrumente darstellen. Allerdings
verfiigen sie nicht Gber vertragliche Zahlungsstrome zu festgelegten Zeitpunkten die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, erfolgt die Bewertung erfolgswirksam zum aktuellen Marktwert mit Marktwertanderungen in der

Konzerngewinn- und Verlustrechnung.

Beizulegende Zeitwerte und Risiken
Informationen Uber das Risiko des Konzerns im Hinblick auf Marktrisiken im Risikobericht enthalten. Fir Informationen zu den bei der

Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Methoden und Annahmen verweisen wir auf Angabe (6.6).

FINANZVERBINDLICHKEITEN

Beizulegende Zeitwerte

Wesentliche Unterschiede zwischen Buchwert und beizulegendem Zeitwert bestehen fir Schuldscheindarlehen i. H. v. 13.500 TEUR
(Vorjahr: 13.500 TEUR) mit fixen Zinsatzen. Bei den Ubrigen Bankverbindlichkeiten unterscheiden sich die Zeitwerte nicht wesentlich von
den Buchwerten, da die Zinszahlungen auf diese Kreditaufnahmen entweder nahezu den aktuellen Marktsatzen entsprechen oder die

Kreditaufnahmen kurzfristig sind.

31.12.2025 31.12.2024

BUCHWERT  BEIZULEGENDER ZEITWERT BUCHWERT  BEIZULEGENDER ZEITWERT

TEUR TEUR TEUR TEUR

Langfristige Bankverbindlichkeiten 48.009 51.042 42.700 46.839
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 723 723 3.457 2.469
48.732 51.765 46.157 49.308

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Kreditaufnahmen beruhen auf den abgezinsten Cashflows, unter Anwendung des aktuellen
Marktzinssatzes fur derartige Kreditaufnahmen. Sie werden aufgrund der Verwendung nicht beobachtbarer Inputfaktoren, einschlieR3lich

des eigenen Ausfallrisikos, in der Zeitwerthierarchie in die beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 eingeordnet (siehe Angabe (20.8)).

Einhaltung der Kreditauflagen und Risikoexposition
Unter Einhaltung der Kreditauflage und Exposition im Geschaftsjahr 2025 konnten die Covenants in Bezug auf die Eigenkapitalquote nicht
eingehalten werden, die konsolidierte Nettoverschuldung im Verhaltnis zum konsolidierten EBITDA lag Giber dem 3,5 X, somit wird seit der

Zinsperiode im September 2025 ein Step Up Margin von + 0,5% p.a. féllig, es kam dadurch zu keiner Umgliederung von kurz- zu langfristig.

Weitere Erlauterungen dazu sowie Einzelheiten zu den Risiken, denen der Konzern aus den kurz- und langfristigen Kreditaufnahmen

ausgesetzt ist, sind dem Risikobericht zu entnehmen.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN, VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
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20.8

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.482 7.885
Vertragsverbindlichkeiten 2.025 1.898
Derivative Finanzinstrumente 215 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 191 215

11.914 9.998

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unbesichert und werden ublicherweise innerhalb von 30 Tagen nach Zugang

beglichen. Die Buchwerte entsprechen aufgrund deren kurzfristiger Art den beizulegenden Zeitwerten.

Bei den derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich um einen Zinsswap, der per Janner 2025 abgeschlossen wurde. Er dient der

Absicherung von Zinsédnderungsrisiken aus variabel und verzinsten Finanzverbindlichkeiten.

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten stammen wie im Vorjahr vor allem aus Debitoren mit kreditorischen Salden. Auch bei dieser

Position entsprechen die Buchwerte aufgrund deren kurzfristiger Art den beizulegenden Zeitwerten.

ZEITWERTHIERARCHIE

Dieser Abschnitt erlautert die Ermessensentscheidungen und Schatzungen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte von
Finanzinstrumenten. Der Konzern ordnet seine Finanzinstrumente in die drei im Rahmen der Rechnungslegungsstandards
vorgeschriebenen Stufen ein, um Anhaltspunkte fiir die Verlasslichkeit der Inputfaktoren zur Verfiigung zu stellen, die bei der Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts verwendet werden. Eine Erlauterung dieser Stufen istim Anschluss an die nachstehende Tabelle enthalten,
die die Buchwerte finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten einschlieRlich inrer Stufen in der Fair-Value-Hierarchie

zeigt.
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BEWERTUNG
KATEGORIE ZU FORT- ZUM BEIZU- GESAMT STUFE STUFE STUFE GESAMT
GEFUHRTEN LEGENDEN 1 2 3
ANSCHAFFUNGS- ZEITWERT
KOSTEN
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2025
Finanzielle Vermbgenswerte
Zahlungsmittel und zu fortgefihrten
. R 7514 0 7514 7514 0 0 7514
Zahlungsmittelaquivalente Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen .
. zu fortgefuhrten
und Leistungen und 18.377 0 18.377 0 0 18.377 18.377
~ Anschaffungskosten
Vertragsvermoégenswerte
L . zu fortgefihrten
Sonstige finanzielle Forderungen 754 (] 754 (0] (0] 754 754
Anschaffungskosten
Langfristige finanzielle zwingend zum
N 0 465 465 465 0 0 465
Vermdgenswerte FVTPL
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen .
. zu fortgefuhrten
und Leistungen und Vertrags- 11507 (0] 11.507 0 0 11.507 11.507
S . Anschaffungskosten
verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle zu fortgefuhrten
- . 191 0 191 0 0 191 191
Verbindlichkeiten Anschaffungskosten
zu fortgefihrten
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten £ 723 0] 723 0 0 723 723
Anschaffungskosten
L . . zwingend zum
Derivative Finanzinstrumente 0 215 215 0 215 0 215
FVTPL
o L . zu fortgefihrten
Langfristige Bankverbindlichkeiten 48.009 0 48.009 0 0 48.009 48.009
Anschaffungskosten
. R . zu fortgefuhrten
Leasingverbindlichkeiten 1.678 0 1.678 (6] (0] 1.678 1.678
Anschaffungskosten
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BEWERTUNG

KATEGORIE ZUFORT- ZUMBEIZU- GESAMT STUFE STUFE STUFE  GESAMT
GEFUHRTEN LEGENDEN 1 2 3
ANSCHAFFUNGS- ZEITWERT
KOSTEN
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2024
Finanzielle Vermégenswerte
Zahlungsmittel und zu fortgefihrten
U 9.000 0 9.000 9.000 0 0 9.000
Zahlungsmittelaquivalente Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen .
. zu fortgefuhrten
und Leistungen und 21.382 0 21.382 0 0 21.382 21.382
B Anschaffungskosten
Vertragsvermogenswerte
L . zu fortgefuhrten
Sonstige finanzielle Forderungen 1.319 (0] 1.319 0 (0] 1.319 1.319
Anschaffungskosten
Langfristige finanzielle Zwingend zum
N 0 474 474 474 0 0 474
Vermdgenswerte FVTPL
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen .
. zu fortgefuhrten
und Leistungen und 9.782 0 9.782 0 0 9.782 9.782
o . Anschaffungskosten
Vertragsverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle zu fortgefihrten
- . 215 (] 215 0 0 215 215
Verbindlichkeiten Anschaffungskosten
. - . zu fortgefihrten
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 3458 0 3.458 0 0 3.458 3458
Anschaffungskosten
L A . zu fortgefiihrten
Langfristige Bankverbindlichkeiten 42.700 (0] 42.700 0 (0] 42.007 42.007
Anschaffungskosten
. R . zu fortgefihrten
Leasingverbindlichkeiten 2.319 (0] 2.319 (0] (0] 2.319 2.319
Anschaffungskosten

Stufe 1: Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die in aktiven Markten gehandelt werden (wie etwa bérsennotierte Derivate

und Eigenkapitalinstrumente) beruht auf den notierten Marktpreisen am Ende der Berichtsperiode. Der notierte Marktpreis der

vom Konzern gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte entspricht dem aktuellen Geldkurs. Diese Instrumente werden in Stufe 1

eingeordnet

Stufe 2: Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden (wie etwa OTC-Derivate)

wird anhand von Bewertungstechniken ermittelt, die den Einsatz beobachtbarer Marktdaten maximieren und moglichst wenig auf

unternehmensspezifische Schatzungen zuriickgreifen. Wenn alle signifikanten Inputfaktoren zur Bewertung eines Instruments

zum beizulegenden Zeitwert beobachtbar sind, wird das Instrument in Stufe 2 eingruppiert.

Stufe 3: Sind einer oder mehrere der signifikanten Inputfaktoren nicht beobachtbar, wird das Instrument in Stufe 3 eingeordnet. Dies gilt

fur nicht notierte Eigenkapitalinstrumente.

Waéhrend des Jahres erfolgten keine Umgruppierungen.

Im Einzelnen werden folgende Bewertungstechniken zur Bewertung von Finanzinstrumenten verwendet:

= Verwendung notierter Marktpreise bzw. Handlernotierungen fur ahnliche Instrumente

= firandere Finanzinstrumente: eine Analyse der abgezinsten Cashflows (DCF-Analyse).
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

21

22

23

UMSATZERLOSE

In den folgenden Tabellen werden die Erlése aus Vertragen mit Kunden nach den Sales Units METALS & FCE (Fuels, Chemicals & Energy),

CERAMICS & SFU (Special Furnaces) und GLASS aufgegliedert. Die geografische Zuteilung der Umsatzerlése richtet sich nach dem Sitz des

Kunden.

AFRICA & MIDDLE EAST AMERICAS ASIA/PACIFIC EUROPE SUMME
Umsétze nach Regionen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
und Sales Units
2025
METALS & FCE 1.995 6.248 1360 40.266 49.870
CERAMICS & SFU 329 3.871 3.091 22533 29.823
GLASS 774 5.013 892 7.888 14567
Summe in TEUR 3.098 15.133 5.343 70.687 94.260
AFRICA & MIDDLE EAST AMERICAS ASIA/PACIFIC EUROPE SUMME
Umsétze nach Regionen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
und Sales Units
2024
METALS & FCE 2.106 8.079 2.093 44.956 57.234
CERAMICS & SFU 602 4.145 2.061 26.768 33577
GLASS 1.699 10.494 910 7.431 20.535
Summe in TEUR 4.407 22.719 5.064 79.156 111.345
AUFWAND FUR MATERIAL UND BEZOGENE LEISTUNGEN
2025 2024
TEUR TEUR
Materialaufwand -30.944 -36.008
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -13.699 -16.110
-44.644 -52.118

PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand sowie die Anzahl der Mitarbeiter haben sich im Vorjahresvergleich folgendermafRen entwickelt:
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2025 2024

TEUR TEUR
Loéhne und Gehélter -29.434 -32.370
Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene Abgaben und Beitrage -5.892 -5.466
Aufwendungen fir Abfertigungen und Jubilaumsgelder 94 -967
Beitrége fur beitragsorientierte Vorsorgeplane -410 -611
Sonstiger Personalaufwand -1.008 -1.044
-36.649 -40.458
Durchschnittlicher Mitarbeiterstand
Arbeiter 333 350
Angestellte 241 242
574 592
Mitarbeiterzahl zum Bilanzstichtag
Arbeiter 327 340
Angestellte 241 232
568 572

Vergutung fur Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstande wurden im aktuellen und vorhergegangenen Geschéftsjahr folgendermafen vergiitet:

FIX DAVON VERB. VARIABEL SONSTIGE GESAMT

NAME TEUR UNTERNEHMEN TEUR VERGUTUNGEN 2025
Andreas Pfneiszl 290 62 44 15 349
DI Ingo Gruber 290 62 119 10 419
768

FIX DAVON VERB. VARIABEL SONSTIGE GESAMT

NAME TEUR UNTERNEHMEN TEUR VERGUTUNGEN 2024
Andreas Pfneiszl 282 62 0 15 297
DI Ingo Gruber 282 62 0 10 292
Mag. Alexandra Rester 493 0 0 10 503
1.092

Die Vergutung des Vorstands richtet sich nach dem Umfang des Aufgabengebietes, der Verantwortung und der personlichen Leistung des
Vorstandsmitgliedes, sowie nach der Erreichung der Unternehmensziele, der Gro3e und der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens.
Erfolgsabhéngige Vergutungen erfolgen bei der RATH AG nicht Giber Aktienoptionen, sondern sind abhéngig von variablen Erfolgskriterien.

Dazu zéhlen eine vordefinierte Zielerreichung hinsichtlich des Geschaftsergebnisses sowie qualitativer und quantitativer Ziele.

Die Hohe der variablen Vergutung ist mit 50% des Grundbezuges limitiert. Ein etwaiger dartiberhinausgehender Betrag wird als variable
Vergutung auf die Folgejahre gutgeschrieben. Bei Unterschreiten eines definierten Mindestbetrages beim Konzernergebnis entsteht ein
Malus, der ebenso auf die Folgejahre ubertragen wird und zur Kirzung zukinftiger variabler Gehaltsbestandteile fiihrt. Die
Gesamtvergutung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr umfasst wie im Vorjahr sowohl fixe als auch erfolgsabhéngige Komponenten. Den
Mitgliedern des Vorstands wurden Anspriiche auf Versorgungsleistungen in Form einer Lebensversicherung gewahrt. Im Falle einer

vorzeitigen Beendigung der Arbeitsverhaltnisse werden, die bis zu diesem Zeitpunkt einbezahlten Beitrage unverfallbar.

In der fixen Gesamtvergltung von Frau Mag. Alexandra Rester sind vertraglich vereinbarte variable und fixe Gehaltsbestandteile fir 2025

i.H.v. 265 TEUR gemaR Auflésungsvereinbarung enthalten.
Ein Vorstandsmitglied hat bei Beendigung der Funktion und unter der Voraussetzung der gleichzeitigen Beendigung des Dienst-

verhéltnisses Abfertigungsanspriiche im Sinne des § 23 des Osterreichischen Angestelltengesetzes, aul3er wenn die Beendigung auf einer

gerechtfertigten Entlassung beruht. Hierzu sei erwéhnt, dass die Altabfertigungsanspriiche zum Zeitpunkt 31. Dezember 2002 eingefroren
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wurden, die Anspriiche verandern sich nur noch durch Anpassung der Gehélter und betragen zum 31. Dezember 2025 32.094 EUR (Vorjahr:
35TEUR).

Alle Vorstandsmitglieder haben bei Beendigung der Vorstandsfunktion und Beendigung des Anstellungsvertrages einen Anspruch auf eine
Abfertigung in Hohe von einem halben Monatsentgelt pro Jahr der Betriebszugehérigkeit. Hierzu sind 119.107 EUR (Vorjahr: 149 TEUR)
rickgestellt.

Die RATH AG hat fiir 2025 wie im Vorjahr eine Organhaftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abgeschlossen. Die Kosten werden von
der Gesellschaft getragen. Die D&O-Versicherung sichert bestimmte personliche Haftungsrisiken der verantwortlich handelnden Personen

der RATH Gruppe ab. Die jahrlichen Kosten betragen 15.105 EUR (Vorjahr: 15 TEUR).

Die Aufwendungen fir die Bezuge der Mitglieder des Aufsichtsrats beliefen sich im Berichtsjahr auf 98.000 EUR (Vorjahr: 98 TEUR).

Uberdies wurden im Geschaftsjahr 0 EUR (Vorjahr: 0 TEUR) an Beratungshonoraren von Mitgliedern des Aufsichtsrats verrechnet.

An ehemalige Organe wurden Pensionszahlungeni. H. v. 139.438 EUR (Vorjahr: 139 TEUR) geleistet.

ANDERE BETRIEBLICHE ERTRAGE

2025 2024

TEUR TEUR

Aktivierte Eigenleistungen 451 1.308
Sonstige Zulagen und Férderungen 6 32
Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermdgen, ausgenommen Finanzanlagen 3 34
Versicherungsanspriiche bzw. -entschadigungen 6 169
Ertréage aus der Auflésung von Riickstellungen 226 0
Ubrige 201 305
893 1.848

In den Gbrigen anderen betrieblichen Ertréagen sind hauptsachlich Ertrage aus der Auflésung von Investitionszuschiissen und Ertrage aus
der Aktivierung von externen Beratungsleistungen enthalten.
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25 SONSTIGER BETRIEBLICHER AUFWAND

2025 2024

TEUR TEUR

Rechtsberatung und sonstige Beratung 2.028 2.629
Wartung und Instandhaltung 1.954 2104
Sonstige Steuern 1.361 925
EDV-Aufwendungen 1.202 1.237
Marketing 1.069 1.366
Versicherungen 790 847
Miete und Leasing 770 880
Reise- und Fahrtaufwendungen 763 1179
Ubrige sonstige Aufwendungen 702 592
Entsorgungskosten 544 514
KFZ- und LKW-Aufwendungen 333 422
Energie 327 318
Technische Priifkosten 257 217
Spesen des Geldverkehrs 218 231
Aufwendungen fur Arbeitsschutz 204 295
Nachrichtenaufwand 180 232
Beitrage an Berufsvertretungen 171 164
Aus- und Weiterbildung 149 212
Raumkosten 111 140
Aufsichtsratsvergutungen 98 92
Buromaterial 52 85
Transporte durch Dritte 17 25
13.300 14.706

Die nachstehenden Angaben erfolgen in Entsprechung der Regel 88 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex (OCGK). Das

Gesamthonorar des Abschlussprufers im Berichtszeitraum gliedert sich nach Leistungsarten folgendermaRen:

2025 2024

TEUR TEUR
Abschlusspriifung:
Konzernabschluss RATH AG 62 67
Jahresabschluss RATH AG 30 14
Jahresabschluss Chamottewaren- und Thonofenfabrik Aug. RATH jun. GmbH 54 32
Sonstige Bestatigungsleistungen 140 165

286 277
Sonstige Leistungen:
Steuerberatung
Sonstige Beratungsleistungen

(o]

Die sonstigen Bestatigungsleistungen betreffen vor allem die Priifung der Berichtspakete (insbesondere Berichtspaket RATH Inc. und

RATH Hungaria Kft.) und Jahresabschliisse und die Beurteilung der Funktionsfahigkeit des Risikomanagements gemaf Regel 83.

Im Vorjahr 2024 betrafen die sonstigen Bestatigungsleistungen vor allem die Priifung der Berichtspakete (insbesondere Berichtspaket

RATH Inc.) und Jahresabschliisse und die Beurteilung der Funktionsfahigkeit des Risikomanagements gemaf Regel 83.
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26 FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis nach Kategorien der einzelnen Finanzinstrumente setzt sich wie folgt zusammen:

BEWERTUNGSERGEBNIS AUS

GESCHAFTSBERICHT 2025 - RATH KONZERN

ZINSERTRAG FINANZ- WAHRUNGS- WERT- SONSTIGEN NETTO-
UND  INSTRUMENTEN, UMRECHNUNG  MINDERUNGEN GEWINNEN FINANZ-
ZINSAUFWAND BEWERTET ZUM UND ZU- UND ERGEBNIS
BEIZULEGENDEN SCHREIBUNGEN VERUSTEN
ZEITWERT
2025 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
ERTRAG +/AUFWAND -
Finanzielle Forderungen zu
. 23 0 -2.534 0 0 -2.511
fortgefihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
- -1.995 0 0 0 0 -1.995
fortgefihrten Anschaffungskosten
Zwingend zum FVTPL 0 -215 (0] (0] (0] -215
Personalriickstellungen (0] (0] (0] (0] 0 (0]
Kredit- und Haftungsprovisionen 0 (0] (0] (0] -68 -68
Ergebnis aus assoziiertem Unternehmen -206 0 0 0 (0] -206
Gesamt -2.178 -215 -2.534 0] -68 -4.994
davon im Wertminderungsaufwand
. 0 0 0 0 0 0
aus Lieferforderungen
davon im Finanzergebnis -2.178 -215 -2534 (0] -68 -4.994
Gesamt -2.178 -215 -2.534 -68 -4.994
BEWERTUNGSERGEBNIS AUS
ZINSERTRAG FINANZ- WAHRUNGS- WERT- SONSTIGEN NETTO-
UND INSTRUMENTEN, UMRECHNUNG MINDERUNGEN GEWINNEN FINANZ-
ZINSAUFWAND BEWERTET ZUM UND ZU- UND VER- ERGEBNIS
BEIZULEGENDEN SCHREIBUNGEN LUSTEN
ZEITWERT
2024 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
ERTRAG +/AUFWAND -
Finanzielle Forderungen zu
- 69 0 949 0 0 1018
fortgefihrten Anschaffungskosten
Finanzielle Verbindlichkeiten
. -2.136 0 0 0 0 -2.136
zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Zwingend zum FVTPL (0] -9 (0] (0] (0] -9
Personalrtickstellungen (0] (0] (0] (0] (0]
Kredit- und Haftungsprovisionen 0 (0] (0] -47 -47
Ergebnis aus assoziiertem Unternehmen 0 0 0 0 0 0
Gesamt -2.067 -9 949 (0] -47 -1.174
davon im Wertminderungsaufwand
. 0 0 0 0 0 0
aus Lieferforderungen
davon im Finanzergebnis -2.067 -9 949 (0] -47 -1.174
Gesamt -2.067 -9 949 -47 -1.174
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Wertminderungen und Zuschreibungen auf Kredite und Forderungen betreffen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und werden

im operativen Ergebnis ausgewiesen.

27 AUFWENDUNGEN FUR FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

In den Aufwendungen sind folgende Forschungs- und nicht aktivierungsfahige Entwicklungsaufwendungen enthalten:

2025 2024

TEUR TEUR

Personalkosten 977 1112
Technische Prufkosten 257 217
1.235 1.329

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

28 ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

Das Cashflow Statement der RATH Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel im Laufe des Berichtsjahrs durch Mittelzu- und -abflisse

verandert haben. Die Zahlungsmittel (Fonds der liquiden Mittel) setzten sich aus Kassa und Bankguthaben zusammen.

Die Auswirkungen von Unternehmenszusammenschlissen werden dabei eliminiert und in der Position Netto-Auszahlungen fur

Unternehmenszusammenschlisse dargestellt. Die von ausléandischen Konzerngesellschaften Ubernommenen Betrége werden

grundsatzlich zu Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Hiervon abweichend wird der Fonds der liquiden Mittel wie in der Bilanz zum

Stichtagskurs angesetzt.

29 UBERLEITUNG DER NETTOVERBINDLICHKEITEN

Die Nettoverbindlichkeit der RATH Gruppe stellt sich zum Stichtag folgendermaf3en dar:

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -7514 -9.000
Finanzverbindlichkeiten 48.732 46.158
Leasingverbindlichkeiten 1.678 2.319
Nettoverbindlichkeit 42.896 39.477

Die Veranderung der Nettoverbindlichkeit im Geschaftsjahr setzt sich aus folgenden Bewegungen zusammen:
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SCHULDSCHEIN- EXPORT- BARVORLAGE / INVESTITIONS- LEASINGVER- ZWISCHEN- FONDS NETTO-
DARLEHEN KREDITE PROIJEKT- KREDITE HALTNISSE SUMME LIQUIDER VERBINDLICH-
FINANZIERUNG MITTEL KEITEN
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Lﬂ:;tin;tggjllchkelten 44.954 (o] (0] 1.130 2.707 48.790 22.001 26.789
Aufnahme 0 0 2.000 2.700 164 4.864 0
Tilgung -4.000 0 0 -565 -708 -5.273 0
Remeasurements IFRS 16 0 0 0 0 13 13 0
Abgang 0 0 0 0 0 0
Zinsabgrenzung (netto) -61 0 0 0 -61 0
Cash Flow /
sonstige Veréanderungen 0 0 0 0 110 110 -13.001
Wechselkursanderung (0] 0 0 (0] 33 33 0
Nettoverbindlichkeiten
Zum 31.12.2024 40.893 (o] 2.000 3.265 2.319 48.477 8.999 39.477
Aufnahme 0 5.000 309 0 0 5.309 0
Tilgung 0 0 -2.000 -565 -671 -3.236 0
Initial recognition - IFRS 16 0 0 0 0 127 127 0
Zinsabgrenzung (netto) -170 0 0 0 -170 0
Cash Flow /
sonstige Veranderungen 0 0 0 0 -39 -39 -1486
Wechselkursanderung (0] 0 0 (0] -57 -57 (0]
Nettoverbindlichkeiten 40.723 5.000 309 2.700 1678  50.410 7.514 42.896

zum 31.12.2025
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RISIKOBERICHT

Risikopolitische Grundséatze
Die RATH Gruppe ist im Rahmen ihrer multinationalen Aktivitdten mit ihren Geschéaftsbereichen, Vermdgenswerten und Schulden sowie
geplanten unternehmerischen Entscheidungen einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit unternehmerischem Handeln

verbunden sind.

Der Vorstand tragt die Verantwortung fiir den Aufbau und die Kontrolle des Konzern-Risikomanagements. Die Risikomanagement-Richt-
linien des Konzerns wurden zur Identifizierung und Analyse von Risiken, der Einfiihrung geeigneter Risikolimits und Kontrollen sowie zur
Uberwachung der Entwicklung von Risiken und der Einhaltung von Limits entwickelt. Die Risikomanagement-Richtlinien und das
Risikomanagement-System werden regelmaRig Uberpruft, um Veranderungen der Marktbedingungen und der Aktivitaten des Konzerns
aufgreifen zu konnen. Durch die bestehenden Fortbildungs- und Managementstandards sowie die zugehérigen Prozesse soll ein

zielfuhrendes Kontrollumfeld sichergestellt werden, in dem alle Mitarbeiter ihre jeweiligen Aufgaben und Verantwortlichkeiten verstehen.

Der Prufungsausschuss Uberwacht zum einen die Einhaltung der Richtlinien und Prozesse des Konzern-Risikomanagements durch den

Vorstand und zum anderen die Wirksamkeit des Risikomanagement-Systems im Hinblick auf die Risiken, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Der Konzern ist den folgenden finanziellen Risiken ausgesetzt:
* Ausfallrisiko

* Liquiditatsrisiko

= Marktrisiko

e Zinsénderungsrisiko

Ausfallrisiko
Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines Finanzinstruments seinen bzw. ihren
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht grundsétzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie aus den als Finanzanlagen gehaltenen Investmentzertifikaten des Konzerns.

Die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte und Vertragsvermogenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte
Das Ausfallrisiko des Konzerns wird hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beeinflusst. Allerdings bertcksichtigt der
Vorstand auch die Merkmale der gesamten Kundenbasis, einschlief3lich des Ausfallrisikos der Branche und der Lander, in denen die Kunden

tatig sind, da diese Faktoren das Ausfallrisiko ebenfalls beeinflussen kénnen.

Zur Uberwachung des Ausfallrisikos werden die Kunden hinsichtlich ihrer Kreditwiirdigkeit in Gruppen eingeteilt. Dabei werden
geografischer Standort, Branche, Altersstruktur sowie Auftreten und Dauer von Zahlungsproblemen beriicksichtigt. Der Konzern begrenzt
sein Ausfallrisiko bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch Festlegung eines maximalen Zahlungsziels i. H. v. 3 Monaten bei

Firmenkunden, das nur in Ausnahmefallen tiberschritten werden darf.

Das maximale Kreditrisiko der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vermégenswerten nach Kundengruppen stellt sich zum

Stichtag wie folgt dar:
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31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR
Forderungen gegentiber Grokunden, brutto 2.669 3.216
Forderungen gegentiber tibrigen Kunden, brutto 17.099 19.023
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermodgenswerte, brutto 19.768 22.239
Wertberichtigungen -1.391 -856
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte, netto 18.377 21.383

Etwa 15 % (Vorjahr: 16 %) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte zum Stichtag resultieren aus

den Geschaftsbeziehungen mit 10 Grof3kunden. Die RATH Gruppe sieht keine erhebliche Risikokonzentration.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern mdglicherweise nicht in der Lage ist, seine finanziellen Verbindlichkeiten
vertragsgemalf durch Lieferung von Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen Vermégenswerten zu erfillen. Die Steuerung der Liquiditat
im Konzern soll sicherstellen, dass — soweit mdglich — stets ausreichend liquide Mittel verfiigbar sind, um unter normalen, wie auch unter
angespannten Bedingungen, den Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit nachkommen zu kénnen, ohne untragbare Verluste zu erleiden

oder die Reputation des Konzerns zu schadigen.

Der Konzern nutzt eine aktivitatsbasierte Kostenrechnung zur Berechnung seiner Produkt- und Dienstleistungskosten. Dies ermdglicht

eine Uberwachung des Zahlungsmittelbedarfs und die Optimierung der Zufliisse auf das eingesetzte Kapital.

Der Vorstand uberwacht die Liquiditat der Gruppe laufend und berichtet in regelméRigen Abstanden an den Aufsichtsrat. Per 31.12.2025
verfugt die Gruppe uber 7.514 TEUR Zahlungsmittel und Uber jederzeit abrufbare Kreditrahmen i. H. v. 9.525 TEUR (Vorjahr: 9.525 TEUR)
wovon zum Stichtag O TEUR (Vorjahr: 2.000 TEUR) ausgenutzt waren.

Im Folgenden werden die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschlussstichtag einschlieBlich geschatzter
Zinszahlungen dargestellt. Es handelt sich um nicht diskontierte Bruttobetrage inklusive vertraglicher Zinszahlungen, jedoch ohne

Darstellung der Auswirkung von Verrechnungen.

FALLIG FALLIG FALLIG FALLIG
IN 6 MONATEN IN 6-12 MONATEN IN 1-5 JAHREN >5 JAHREN

BUCHWERT ZINSEN TILGUNG ZINSEN  TILGUNG ZINSEN  TILGUNG ZINSEN  TILGUNG

31.12.2025 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 9482 ° 9.482 0 ° ° ° ° 0
Vertragsverbindlichkeiten 2.025 (0] 2.025 0 (0] 0 0 (0] 0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 191 0 191 0 (0] (0] (0] (0] 0
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 723 723 0 (0] (0] (6] (0] (0] (0]
Derivative Finanzinstrumente 215 0 215 0 0 0 0 0 0
Langfristige Bankverbindlichkeiten 48.009 737 625 1112 895 3.463 46.489 (0] (0]
Leasingverbindlichkeiten 1.678 34 367 75 358 (0] 272 (0] 0
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FALLIG FALLIG FALLIG FALLIG
IN 6 MONATEN IN 6-12 MONATEN IN 1-5 JAHREN >5JAHREN

BUCHWERT ZINSEN TILGUNG ZINSEN  TILGUNG ZINSEN  TILGUNG ZINSEN  TILGUNG

31.12.2024 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 7884 0 7884 ° ° 0 0 ° °
Vertragsverbindlichkeiten 1.898 (0] 1.898 0 (0] 0 0 0

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 215 0 215 (0] (0] (0] 0 (6]

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 3.458 915 2.283 0 0 0 0 0
Langfristige Bankverbindlichkeiten 42.700 805 (0] 1118 (0] 6.033 42.430 6 270
Leasingverbindlichkeiten 2318 43 333 37 309 62 740 (0] (0]

Die Refinanzierungsmoglichkeiten der RATH Gruppe sind durch zahlreiche finanzielle, gesamtwirtschaftliche und sonstige EinflussgroRen
bestimmt. Diese EinflussgroRen beinhalten Kreditbedingungen (Covenants) in aktuellen und zukiinftigen Kreditvereinbarungen sowie die

Beibehaltung der derzeitigen Bonitét.

Marktrisiko
Die fur die RATH Gruppe wesentlichsten Marktrisiken sind Preisrisiken fiir Rohstoffe und Energie, Fremdwéahrungen und Zinsen. Das Ziel
des Risikomanagements ist dabei die Risikolberwachung und -steuerung, um eventuelle Verluste durch Preisschwankungen zu

minimieren.

Preisrisiken

Wesentliche Preisrisiken fur die RATH Gruppe liegen im Bereich der Energie- und Rohstoffkosten. Die Energiekosten, die vor allem beim
Trocknen und Brennen von Feuerfestmaterial anfallen, machen einen bedeutenden Teil der Gesamtkosten des Konzerns aus. Im Jahr 2025
betrugen die Kosten fiir Strom und Gas des Konzerns 8.849 TEUR (Vorjahr: 8.228 TEUR) oder 9,2 % (Vorjahr: 7,4 %) des Umsatzes. Die
Energiepreise sind von der Entwicklung an den internationalen und lokalen Markten abhéngig und Schwankungen unterworfen. Die RATH
Gruppe minimiert das Risiko aus Energiepreisschwankungen durch genaues Monitoring und i. d. R. jahrliche Preisverhandlungen. Es werden
quartalsweise Mengen und Preisfixierungen durchgefiihrt, der verbleibende nicht fixierte Teil wird Gber den Spot-Markt gekauft, die

Absicherungen laufen aktuell tiber mehrere Jahre.

Die wesentlichsten Rohstoffe fur die RATH Gruppe sind unter anderem Tonerde, Aluminium, Silizium, Andalusit oder Schieferschamotte.
Aufgrund des diversifizierten Produktportfolios ergibt sich kein wesentliches Klumpenrisiko bei Rohstoffpreisen. Die Preise werdeni. d. R.
jahrlich verhandelt und deren Entwicklung genau beobachtet. Bei Rohstoffen besteht neben dem Preisrisiko auch ein Risiko aus der
Versorgungssicherheit. Eine Unterbrechung der Versorgung zieht unweigerlich Produktionsprobleme nach sich. Mit wenigen,
unwesentlichen Ausnahmen gibt es fur die Rohstoffversorgung alternative Lieferantenoptionen, um das Versorgungsrisiko zu minimieren.

Auch in diesem Geschéftsjahr kam es zu keinen stabilen Rohstoffpreisen, diese befinden sich in permanenter Bewegung.

Wahrungsrisiko

Der Konzern ist transaktionalen Fremdwahrungsrisiken in dem Umfang ausgesetzt, wie die Notierungen von Wahrungen, in denen
VerauBBerungs- und Erwerbsgeschafte sowie Forderungen und Kreditgeschafte erfolgen, mit der funktionalen Wahrung der
Konzerngesellschaften nicht tbereinstimmen. Die genannten Transaktionen werden vorwiegend auf der Grundlage von Euro (EUR) und
US-Dollar (USD) durchgefihrt.

Aus der Umrechnung auslandischer Einzelabschlisse in die Konzernwéhrung Euro resultieren tiberdies Wahrungsumrechnungsdifferenzen
(Translationsrisiko), welche im Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung im sonstigen Konzern-Gesamtergebnis erfasst werden.
Umsatze, Ergebnisse und Bilanzwerte der nicht im Euroraum ansassigen Gesellschaften sind daher vom jeweiligen Euro-Wechselkurs

abhéangig.

Die zusammengefassten quantitativen Informationen tUber das Wahrungsrisiko des Konzerns, die dem Management des Konzerns

gemeldet werden, sind wie folgt:
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31.12.2025 31.12.2024

Nettoexposure TEUR TUSD TEUR TUSD
Finanzielle Vermégenswerte:

Zahlungsmittel und -aquivalente 1.040 1.222 311 323
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermégenswerte 4.195 4.930 4.680 4.867
Finanzielle Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -557 -654 -680 -707
Nettoexposure 4.678 5.498 4.311 4.483

Eine Starkung/Schwachung von Euro bzw. US-Dollar zum 31. Dezember wirde sich unter gleichbleibenden Rahmenbedingungen

folgendermaf3en auf das Konzernergebnis und —eigenkapital auswirken:

ZUM 31.12.2025 IN DER JEWEILIGEN WAHRUNG

9% 11% 10 % 10 %
Effekt auf das Periodenergebnis bei . o " .
STARKUNG SCHWACHUNG STARKUNG SCHWACHUNG
DES EUR DES EUR DES USD DES USD
Finanzielle Vermoégenswerte:
Zahlungsmittel und -&quivalente 94 -134 104 -122
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdégenswerte 378 -542 420 -493
Finanzielle Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -50 72 -56 65
Summe 421 -605 468 -550

ZUM 31.12.2024 IN DER JEWEILIGEN WAHRUNG

ekt auf das Period oris bei 9% 11% 10 % 10 %
S A STARKUNG ~ SCHWACHUNG STARKUNG  SCHWACHUNG
DES EUR DES EUR DES USD DES USD

Finanzielle Vermdgenswerte:
Zahlungsmittel und -&quivalente 72 -91 80 -83
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdégenswerte 421 -535 468 -487

Finanzielle Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -61 78 -68 71
Summe 432 -548 480 -499

Zinsanderungsrisiko

Risiken aus der Veranderung des Zinsenniveaus bestehen im Wesentlichen aus der langfristigen Fremdfinanzierung. Die

Sensitivitatsanalyse zeigt die Auswirkungen von Zinssatzdnderungen in Bezug auf variabel verzinste Instrumente auf das

Periodenergebnis der RATH Gruppe. Die Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse, konstant bleiben.

Die RATH Gruppe bewertet keine fix verzinsten finanziellen Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert und verwendet zum Stichtag (und damit unveréandert zum Vorjahr) keine Derivate als Hedge-Instrument fur Fair-Value- Hedges.

Eine Anderung des Zinssatzes in Bezug auf fix verzinste Instrumente wiirde keine Auswirkung auf die Konzerngewinn und -verlust-

rechnung haben.
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ZINSPROFIL GEWINN/VERLUST
NICHT- FIX VARIABEL PLUS 100 MINUS 10
BUCHWERT VERZINSLICH VERZINST VERZINST BASISPUNKTE BASISPUNKTE
Zum 31.12.2025 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verzinsliche Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
. - . 11.507 11.507 (0] (0] (0] (0]
und Leistungen und Vertragsverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 191 191 0 0 0 0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 158 723 0 0 0 0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 48.574 0 19.374 29.200 -292 292
Leasingverbindlichkeiten 1678 0 1678 0 0 0
Summe 62.108 12.421 21.052 29.200 -292 292
Verzinsliche Vermdgenswerte:
Zahlungsmittel und -aquivalente 7514 19 0 7.495 75 -75
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
N 18.377 18.377 (0] (0] (0] (0]
Vertragsvermogenswerte
Sonstige kurzfristige finanzielle Forderungen 754 754 0 0 0 (0]
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 465 0 0 465 5 -5
Summe 27.110 19.150 o 7.960 80 -80
ZINSPROFIL GEWINN/VERLUST
NICHT- FIX VARIABEL PLUS 100 MINUS 10
BUCHWERT VERZINSLICH VERZINST VERZINST BASISPUNKTE BASISPUNKTE
Zum 31.12.2024 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
. - . 9.782 9.782 0 (0] 0 (0]
und Leistungen und Vertragsverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 215 215 0 0 0 0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 3.458 893 2565 0 -26 0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 42.700 0 13.500 29.200 -292 0
Leasingverbindlichkeiten 2318 0 2318 0 0 0
Nettoexposure 58.473 10.890 18.383 29.200 -318 (0]
Verzinsliche Vermégenswerte:
Zahlungsmittel und -&quivalente 9.000 12 0 8.988 90 -90
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
" 21.382 21.382 0 0 0 0
Vertragsvermogenswerte
Sonstige kurzfristige finanzielle Forderungen 1320 1320 0 0 0 0
Langfristige finanzielle Vermégenswerte 474 0 0 474 5 -5
Summe 32.176 22.714 0 9.462 95 -95
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SONSTIGE ANGABEN
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GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Samtliche Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen. Zu den nahestehenden

Personen und Unternehmen der RATH Gruppe zéahlen:

e Rath Holding GmbH

= AgendaAustria

* Spumix Dammstoff GmbH

Die Rath Holding GmbH, Wien, als oberste Muttergesellschaft der RATH AG héalt wie zum Vorjahresbilanzstichtag 66,67 % der Aktien an der
RATH AG. In der Rath Holding GmbH, FN 195558k, sind Herr Dr. Ernst Rath, Frau Mag. Karin Bauer-Rath, und Herr Mag. Philipp Rath WP/StB
eingetragene Geschaftsfiihrer. Als Gesellschafter werden im Firmenbuch die Dr. Ernst Rath Gesellschaft m.b.H., Wien, und die Dkfm. Paul
Rath Gesellschaft m.b.H., Wien angefiihrt. In der Dr. Ernst Rath Gesellschaft m.b.H., FN 102608w, sind Herr Dr. Ernst Rath und Herr DI Dr.
Matthias Rath eingetragene Geschaftsfiihrer. Als Gesellschafter werden im Firmenbuch angefihrt: Herr Dr. Ernst Rath, Herr WP/StB Mag.
Philipp Rath und Herr DI Dr. Matthias Rath.

In der Dkfm. Paul Rath Gesellschaft m.b.H., FN 101540z, ist Frau Mag. Karin Bauer-Rath eingetragene Geschaftsfuhrerin. Als Gesellschafter

werden im Firmenbuch angefuhrt: Frau Mag. Karin Bauer-Rath und Frau Andrea Vladarski.

Mit den oben angefuhrten Gesellschaften fanden im Geschéaftsjahr analog zum Vorjahr keine wesentlichen Transaktionen statt.

* Hausinhabung Walfischgasse, Dr. Ernst Rath und Mitbesitzer
Die verrechneten Mietaufwendungen inkl. Betriebskosten beliefen sich im Geschéaftsjahr auf 265 TEUR (Vorjahr: 199 TEUR) wobei
zum Abschlussstichtag, und damit unverandert zum Vorjahr, keine offenen Verbindlichkeiten bestehen. Die zum Stichtag bilanzierten

Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen aus diesem Sachverhalt betragen 456 TEUR (Vorjahr: 595 TEUR).

* Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie deren nahe Familienangehorige
Die Geschaftsbeziehungen zu Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der RATH AG sind in Angabe (23) angefiihrt, soweit Zahlungen

aus Vorstandsvertragen und Aufsichtsratsmandaten betroffen sind.
An nahestehende Personen geleistete Pensionszahlungen werden in Abgabe (15) angefiihrt.

Die Vereinigung fur wissenschaftlichen Dialog und als Verein gegriindete Agenda Austria hat im Geschéaftsjahr 2025 einen Mitgliedsbeitrag
i. H. v. 20.000 EUR von der RATH AG erhalten. Frau Mag. Nicole Ehrlich Adam agiert als Vereinsvorsténdin und ist die Ehefrau vom
Aufsichtsratsmitglied Mag.Stefan Ehrlich Adam.

Der Vertriebslizenzvertrag der RATH AG mit ,,spumix Dammstoff GmbH"“ wird Uber 7 Jahre (210 TEUR) abgeschrieben. Geschaftsfuhrer des
Unternehmens ist Hr. DI Dr. Matthias Rath.

Vorstand der RATH AG, Wien:

Der Vorstand der RATH AG bestand per 31. Dezember 2025 aus zwei Mitgliedern. Herr Andreas Pfneiszl, geboren 1969, ist seit 10.Juni 2013
(Erstbestellung) als Mitglied des Vorstands fur die Bereiche Strategie, Finanzen, Vertrieb IR, Marketing, HR/IT, Personal und Recht
verantwortlich. Herr DI Ingo Gruber, geboren 1962, ist seit 1. Oktober 2019 (Erstbestellung) als Mitglied des Vorstands fir die Bereiche
Produktion, Forschung & Entwicklung, SCM, Einkauf, Qualitatsmanagement verantwortlich.
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Die Vorstandsmitglieder Andreas Pfneiszl und Ingo Gruber hatten wie im Vorjahr keine Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen
inin- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen, Gesellschaften inne. Der Vorstand, Andreas Pfneiszl, ist zudem in der
Geschaftsleitung der RATH Business Services GmbH, Wien, RATH GmbH, MeiRen, RATH Sales GmbH & Co KG, Meif3en und RATH Sales
Beteiligungs GmbH, Meil3en vertreten. Zuséatzlich dazu ist er auch Direktor in der Beteiligungsgesellschaft RATH Avanee Private Ltd. Der
Vorstand DI Ingo Gruber ist dartiber hinaus in der Geschéftsleitung der Aug. RATH jun. GmbH, Krummnuf3baum, RATH Business Services

GmbH, Wien, RATH GmbH, Meif3en, RATH Sales GmbH & Co KG, MeiBen und RATH Sales Beteiligungs GmbH, Mei3en vertreten.

Der Vorstandsvertrag mit Herrn Pfneiszl endet am 31. Dezember 2027, jener mit Herrn DI Gruber hat eine Laufzeit bis 31. Dezember 2025.

Aufsichtsrat der RATH AG, Wien:

Mag. Stefan Ehrlich Adam (Vorsitzender) seit 25. 6. 2013

WP Mag. Philipp Rath (Stellvertreter des Vorsitzenden) seit 17. 7. 2003
Mag. Dieter Hermann seit 25. 6. 2013

Mag. Dr. Ulla Reisch seit 27. 05. 2018

DI Dr. Matthias Rath seit 02. 06. 2023
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EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag hat Herr DI Ingo Gruber aufgrund seiner Pensionierung sein Amt als Mitglied des Vorstands niedergelegt. Mit

Wirkung zum 1.Janner 2026 wurde Herr Dr. Christian Morawetz zum neuen Mitglied des Vorstands bestellt.

Der am 28. Februar 2026 eingetretene Iran-Konflikt ist als wertbegriindendes Ereignis nach dem Bilanzstichtag einzustufen. Aus heutiger
Sicht kénnen sich daraus wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Entwicklung der Energiepreise, insbesondere fiir Ol und Gas, sowie
hinsichtlich der Versorgungssicherheit in Europa und Asien ergeben. Dartiber hinaus kann eine eingeschrankte Verfugbarkeit von Diesel fur

Transportzwecke nicht ausgeschlossen werden.

Die Gruppe verfugt fur das Geschéaftsjahr 2026 Uber bestehende Gaspreisabsicherungen, welche jedoch nicht den prognostizierten
Gesamtbedarf abdecken. Vor diesem Hintergrund sind zusatzliche Belastungen aus Energiebeschaffung und Logistik méglich. Soweit

wirtschaftlich durchsetzbar, ist beabsichtigt, hieraus resultierende Mehrkosten zeitversetzt an Kunden weiterzugeben.

Im Zuge der laufenden Uberarbeitung der Wachstumsstrategie ,Evolution 2030+* wird derzeit ein angepasstes Strategiekonzept
erarbeitet, das dem Aufsichtsrat in den kommenden Wochen zur Beschlussfassung vorgelegt werden soll. In diesem Zusammenhang
erfolgt eine Uberpriifung samtlicher Betriebsstandorte hinsichtlich nachhaltiger Profitabilitat und strategischer Positionierung sowie eine
umfassende Kosten-Nutzen-Analyse der Business Center. Aus den daraus resultierenden MaRnahmen kdénnen sich kunftig strukturelle
Anpassungen ergeben. Zum Zeitpunkt der Freigabe des Abschlusses sind Umfang, Zeitpunkt sowie finanzielle Auswirkungen etwaiger

MaRnahmen noch nicht hinreichend verlasslich quantifizierbar.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 29. April 2026 vom Vorstand der Gesellschaft aufgestellt und am 29. April 2026 dem

Aufsichtsrat zur Prufung und Billigung vorgelegt.

WIEN, 29. April 2026 Der Vorstand

Andreas Pfneiszl e.h. Christian Morawetz e.h.
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3. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Prifungsurteil

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der

Rath Aktiengesellschaft,
Wien,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025, der
Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Entwicklung des
Konzerneigenkapitals und der Konzerngeldflussrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und
dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2025 sowie der
Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS
Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind und den zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden
EU-VO) und mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefuhrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die
Prufung des Konzernabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des
Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemé&Ren
Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Prufung des Konzernabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt und wir geben kein gesondertes Priufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Wir haben folgenden besonders wichtigen Prifungssachverhalt identifiziert:
e \Werthaltigkeit des Firmenwerts sowie der Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Wir verweisen betreffend Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf die Abschnitte 6.1 "Sachanlagen”, 6.2
"Leasingverhaltnisse”, 6.3 "Immaterielle Vermdgenswerte & Firmenwert" , 6.4 "Wertminderung langfristiger
Vermogenswerte" und 6.14 "Wesentliche Schatzungen, Ermessensentscheidungen und Fehler" sowie Abschnitt
8 "Sachanlagen” und 9 "Immaterielle Vermdgenswerte" bzw. 10 "Leasingverhaltnisse" beztiglich der Entwicklung
der Sachanlagen sowie der immateriellen Vermégenswerte und Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen.
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Das Risiko fiir denAbschluss

Die Rath Aktiengesellschaft weist im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 unter dem Bilanzposten
"Immaterielle Vermdgenswerte & Firmenwert" einen Firmenwert in Héhe von TEUR 1.860 (Vorjahr: TEUR 2.104)
aus. Der Firmenwert wird mindestens einmal jahrlich zum Bilanzstichtag oder anlassbezogen von den
gesetzlichen Vertretern einem verpflichtenden Werthaltigkeitstest unterzogen, um einen mdglichen
Wertminderungsbedarf zu ermitteln. Darliber hinaus weist der Konzern im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2025 sonstige immaterielle Vermogenswerte in Héhe von TEUR 3.250 (Vorjahr: TEUR 3.032) und Sachanlagen
in Hohe von TEUR 50.454 (Vorjahr: TEUR 53.926) aus. Die gesetzlichen Vertreter Uberprifen bei Vorliegen von
Anhaltspunkten gemalR IAS 36, ob die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wertgemindert
werden missten.

Der im Konzernabschluss ausgewiesene Firmenwert stammt zur Ganze aus einem Unternehmenserwerb in den
USA und ist dem Segment "USA" zugeordnet, welches selbst eine zahlungsmittelgenerierende Einheit ("ZGE")
darstellt. Ein Wertminderungsaufwand des Firmenwertes wird dann erfasst, wenn der Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit "USA" den entsprechenden erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der erzielbare
Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der héhere der beiden Betrdge aus Nutzungswert und
beizulegendem Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten. In die Beurteilung, ob Anhaltspunkte fiir eine
Wertminderung vorliegen, sind interne und externe Informationsquellen zu beriicksichtigen. Erwartungen in
Bezug auf zukinftige Marktentwicklungen und Annahmen Uber die Entwicklung makrodkonischer
Einflussfaktoren sowie erwartete Entwicklungen bei den Rohstoff- und Energiepreisen auf die Geschaftstatigkeit
der zahlungsmittelgenerienden Einheit werden beriicksichtigt.

Der Nutzungswert der ZGE wird mittels eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens (DCF-Methode) ermittelt.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Werts flieRen diverse bewertungsrelevante Annahmen in Bezug auf die
seitens der gesetzlichen Vertreter erwarteten kinftigen Zahlungsstréme ("Free Cash Flows", wie etwa Annahmen
zu der Umsatz- und Profitabilitatsentwicklung, sowie die Wachstumsrate fiir die ewige Rente) ein, die mit
erheblichen Schatzungsunsicherheiten und Ermessen betreffend zukinftiger Markt- und
Konjunkturentwicklungen verbunden sind. Der fir die Ermittlung des beizulegenden Wertes heranzuziehende
Kapitalisierungszinssatz (WACC) stellt einen wesentlichen Inputparameter dar und ist ebenfalls als
ermessenshehaftet einzustufen.

Da bereits geringfiigige Anderungen im Kapitalisierungszinssatz bzw. in den zukiinftigen Cash-Flows einen
wesentlichen Einfluss auf den erzielbaren Betrag haben kénnen, bestehen in Hinblick auf die Ermittlung des
Nutzungswertes und somit die Werthaltigkeit des Firmenwertes bzw. des Buchwertes der ZGE erhebliche
Schatzunsicherheiten. Daher wird die Werthaltigkeit des Firmenwerts sowie die Werthaltigkeit der Buchwerte der
ZGE als ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt angesehen.

Unsere Vorgehensweise in der Priufung

e Wir haben die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommene Beurteilung der Werthaltigkeit des
Firmenwertes und der Buchwerte der ZGEs dahingehend beurteilt, ob sie Indikatoren fir eine mdgliche
Wertminderung angemessen identifizieren.

e Zur Prufung der Werthaltigkeitsbeurteilung der Gesellschaft haben wir das Bewertungsmodell bzw die
angewandte Methodik und die rechnerische Richtigkeit der vorgelegten Berechnungen beurteilt. Wir haben
die wesentlichen getroffenen Annahmen und Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter, insbesondere
betreffend zugrunde gelegter Wachstumsraten, Abzinsungssdtze und anderer wesentlicher Parameter
geprdift.

e Die kiunftigen erwarteten Zahlungsstréme wurden aus dem vom Aufsichtsrat beschlossenen Budget sowie
von der vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Mehrjahresplanung abgeleitet. Auf Seiten der
gesetzlichen Vertreter ist es zu vereinzelten Anpassungen der erwarteten Ergebnisse aufgrund geénderter
Rahmenbedingungen gekommen, die zu Anpassungen der erwarteten Ergebnisse auf Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und auf Gruppenebene gefiihrt haben. Diese Anderungen wurden
dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht.
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e Wir haben fiir Zwecke der Uberpriffung eines moglichen Wertminderungsbedarfs eigene
Sensitivitatsanalysen erstellt, bei denen die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen variiert
wurden.

e Die angewendeten Bewertungsmodelle haben wir auf rechnerische Richtigkeit und auf Ubereinstimmung mit
den Bewertungsgrundséatzen der einschlagigen Reglungen der IFRS Uberpriift.

e AbschlieRend haben wir Uberprift, ob die Anhangsangaben zur Werthaltigkeit des Firmenwerts und der
Werthaltigkeit der Buchwerte der ZGEs vollstandig und sachgerecht sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen alle Informationen im Geschéaftsbericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den
Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir
werden dazu keine Art der Zusicherung geben.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung des Konzernabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu erlangten, sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fiur den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafir, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen des
§ 245a UGB ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Féhigkeit
des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit - sofern einschldgig - anzugeben, sowie dafur, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die
gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit
einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.
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Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen
Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3
an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten
Abschlussprifung pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus gilt:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren
sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstandnis von den fiur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben.

e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

e Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschliel3lich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

e Wir planen die Konzernabschlussprifung und fiohren sie durch, um ausreichende geeignete
Prufungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschéftsbereiche innerhalb des
Konzerns zu erlangen als Grundlage fir die Bildung eines Priifungsurteils zum Konzernabschluss. Wir sind
verantwortlich  fir die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fiur Zwecke der
Konzernabschlussprifung durchgefihrten Prufungstétigkeiten. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser
Prufungsurteil.

e Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem tber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich
etwaiger bedeutsamer Méngel der internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen,
aus.
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e Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhéangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Gber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhangende
SchutzmalRnahmen auswirken.

e Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben,
diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prufung des Konzernabschlusses des
Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dulerst seltenen Fallen, dass
ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise
erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse
Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt wurde. Zu der im Konzernlagebericht enthaltenen konsolidierten nichtfinanziellen
Erklarung ist es unsere Verantwortung zu priifen, ob sie aufgestellt wurde, sie zu lesen und dabei zu wirdigen,
ob diese sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei der
Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundséatzen zur Priifung des Konzernlageberichts
durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erkléarung
Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen

Verstédndnisses Uber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im
Konzernlagebericht nicht festgestellt.
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Zuséatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Juni 2025 als Abschlussprifer fur das am 31. Dezember 2025
endende Geschéftsjahr gewahlt und am 01. September 2025 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung
beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2025 Abschlussprufer.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,,Bericht zum Konzernabschluss” mit dem zusatzlichen Bericht
an den Priufungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht haben
und dass wir bei der Durchfihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhéngigkeit von der gepruften Gesellschaft
gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Michael Dessulemoustier-
Bovekercke.

Wien, 29.04.2026

Forvis Mazars Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mag. Michael Dessulemoustier-Bovekercke e.h. Mag. Bettina Maria Szaurer e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Die Veroéffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk
bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des
§ 281 Abs 2 UGB zu beachten.



GESCHAFTSBERICHT 2025 - RATH KONZERN

GLOSSAR

Betriebswirtschaftliche Begriffe und Kennzahlen

Aktuarvereinigung Osterreichs; Interessenvertretung der dsterreichischen Aktuare,
Versicherungs- mathematiker und versicherungsmathematischen Sachversténdigen. Die AVO

AVO
veroffentlicht die Rentenversicherungssterbetafeln, nach denen die Pensions- und
Abfertigungsverpflichtungen berechnet werden.
Eingesetztes Kapital; Eigenkapital inklusive Anteile anderer Gesellschafter, zuziglich
CAPITAL EMPLOYED

Nettoverschuldung

CGU (CASH GENERATING UNIT)

Zahlungsmittelgenerierende Einheit; kleinste identifizierbare Gruppe von Vermdgenswerten,
die Mittelzuflisse erzeugt, die weitestgehend unabhéngig von den Mittelzuflissen anderer
Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind.

CORPORATE GOVERNANCE

Verhaltensregeln fur die verantwortungsvolle Fiihrung und Kontrolle von Unternehmen,
festgehalten im Osterreichischen Corporate Governance Kodex. Der Inhalt stellt ein
freiwilliges Regelwerk dar.

DBO (DEFINED BENEFIT OBLIGATION)

Barwert aller verfallbaren und unverfallbaren verdienten Anspriiche auf der Basis des
geschatzten Gehaltsniveaus zum Zeitpunkt der Pensionierung. Das einzige
versicherungsmathematische Verfahren, nach dem die DBO ermittelt werden darf, ist das
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method). Die DBO entspricht der PBO
(Projected Benefit Obligation).

D&O-VERSICHERUNG -
L,DIRECTORS' & OFFICERS' LIABILITY INSURANCE*

Die D&O-Versicherung (auch Manager-Haftpflicht-Versicherung oder allgemein:
Vermdgensschaden-Haftpflicht-Versicherung) fir Organe juristischer Personen
(Aktiengesell- schaften, GmbHs, Genossenschaften, Stiftungen, eingetragene Vereine
genannt) wird in der Regel als Versicherung zu Gunsten Dritter abgeschlossen. Das
Unternehmen (Versicherungsnehmer) versichert seine Organmitglieder (Vorstande,
Geschaftsfuhrer, Aufsichtsrate, Beirdte) gegen das Risiko der personlichen Haftung aus der
Organtatigkeit.

EBITDA

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte

EBITDA-MARGE

prozentueller Anteil des EBITDA am Umsatz

EBIT
(EARNINGS BEFORE INTEREST AND TAX)

Ergebnis vor Zinsen und Steuern, Betriebsergebnis

EBIT-MARGE

prozentueller Anteil des EBIT am Umsatz

EBT
(EARNINGS BEFORE TAX)

Ergebnis vor Steuern

EIGENKAPITALQUOTE

Prozentuelles Verhaltnis Eigenkapital zu Gesamtkapital

EIGENKAPITALRENDITE

Ergebnis nach Steuern im prozentuellen Verhaltnis zum ausgewiesenen Eigenkapital

EINMALEFFEKTE

Einmaleffekte sind Aufwendungen und Ertrage, welche separat offengelegt werden, da sie
nicht der gewdhnlichen Geschéaftstéatigkeit zuzurechnen sind. Diese Effekte werden separat
ausgewiesen, um es Investoren zu ermdglichen, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
RATH Gruppe besser verstehen und beurteilen zu kénnen.

lener Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am

FAIR VALUE Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die
Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde.

FVvOCI Beizulegender Zeitwert mit Wertanderungen durch das sonstige Ergebnis

FVTPL Beizulegender Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust
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IASB
(INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD)

Internationales Gremium zur Festlegung von Rechnungslegungsstandards

IFRIC
(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING INTERPRETATIONS
COMMITTEES)

Internationales Komitee fur die Auslegung der Rechnungslegungsstandards

IFRS
(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

Internationale Rechnungslegungsstandards (vormals IAS)

NET DEBT

Nettoverschuldung; verzinsliche Finanzverbindlichkeiten inklusive Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen, abzuglich liquider Mittel

NUTZUNGSRECHT (RIGHT-OF-USE ASSET)

Nutzungsrecht am zugrundeliegenden Vermégenswert. Dieses entspricht grundsatzlich dem
Barwert der kiinftigen Leasingzahlungen zuzuglich direkt zurechenbarer Kosten.

PUC
(PROJECTED UNIT CREDIT METHOD)

versicherungsmathematische Bewertungsmethode

ROCE
(RETURN ON CAPITAL EMPLOYED)

Verzinsung des eingesetzten Kapitals; Quotient aus EBIT abziglich Steuern und Capital
Employed

VERTRAGSVERBINDLICHKEIT

Verpflichtung der RATH Gruppe, Guter oder Dienstleistungen, fiir die sie von einem Kunden
eine Gegenleistung erhalten (bzw. noch zu erhalten) hat, auf diesen zu Gbertragen

VERTRAGSVERMOGENSWERT

Anspruch der RATH Gruppe auf Gegenleistung im Austausch fur Giter oder Dienstleistungen,
die sie auf einen Kunden tUbertragen hat.

WACC
(WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL)

Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten; bezeichnet einen zu den Discounted- Cashflow-
Verfahren der Unternehmensbewertung gehérenden Ansatz. Die gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkosten werden verwendet, um die Mindestrendite fur
Investitionsprojekte zu bestimmen.

WORKING CAPITAL RATIO
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Druckt aus, welcher Anteil der kurzfristigen Verbindlichkeiten durch das Umlaufvermdgen
finanziert werden kann. Vorréte, Vertragsvermodgenswerte und Forderungen abztiglich
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsverbindlichkeiten werden
ins Verhaltnis zum Umsatz gesetzt.
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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2025

Gesché&ft und Rahmenbedingungen

Die Rath Aktiengesellschaft (im Folgenden ,RATH AG") ist ein an der Wiener Bérse im amtlichen Handel
(Standard Market Auction) notiertes Unternehmen. Es fungiert als Holdinggesellschaft der RATH Gruppe
und beschaftigt sich im Wesentlichen mit der zentralen Steuerung des Berichtswesens der einzelnen
Tochtergesellschaften, der strategischen Weiterentwicklung unseres Produktportfolios, der

Anwendungsldsungen sowie unserer Absatzmarkte.

Des Weiteren fallt die Finanzierung der gesamten RATH Gruppe in den Verantwortungsbereich der
Gesellschaft. Zweigniederlassungen oder Betriebsstatten bestehen keine. Die RATH AG finanziert Uber

eine strukturierte Finanzierung aus Schuldscheindarlehen die RATH Gruppe.

GESCHAFTSVERLAUF

Umsatzentwicklung und Ertragslage
Die angefiihrten Umsatzerlose i. H. v. 4.503 TEUR (Vorjahr: 5445 TEUR) stammen im Wesentlichen aus

Lizenzverrechnungen.

Die Personalaufwendungen i. H. v. 953 TEUR (Vorjahr: 1.609 TEUR) verringerten sich um 656 TEUR. Die
Reduktion der Personalaufwendungen beruht im Wesentlichen auf der Tatsache, dass sich im

Geschaftsjahr der Vorstand wieder auf zwei Personen reduziert hat.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen bei 3.867 TEUR (Vorjahr: 3.951 TEUR). Sie beinhalten
Aufwendungen fir Leistungen von Konzerntochtergesellschaften i. H. v. 842 TEUR (Vorjahr: 854TEUR),
Aufwendungen fur Marketing i. H. v. 914 TEUR (Vorjahr: 1.095 TEUR), Aufwendungen fur Beratung i. H. v.
460 TEUR (Vorjahr: 579 TEUR), Aufwendungen fiir Miete und Leasing 199 TEUR (Vorjahr: 284 TEUR), und
Aufwendungen fir Versicherungen und Beitrage i. H. v. 376 TEUR (Vorjahr: 370 TEUR).

Das Betriebsergebnis (siehe Gewinn- und Verlustrechnung 6. Zwischensumme aus Z 1 bis 5) liegt bei
-359 TEUR (Vorjahr: 260 TEUR).

Im Geschéftsjahr wurden Dividendenertrage i. H. v. 300 TEUR (Vorjahr: 200 TEUR) von
Tochtergesellschaften an die Gesellschaft erfasst. Die Zinsertrdage aus Ausleihungen gegeniber

verbundenen Unternehmen betrugen 1.241 TEUR (Vorjahr: 1.594 TEUR).

Die Gesellschaft schliel3t ihre Bucher mit einem lJahresfehlbetrag i. H. v. -4.557 TEUR (Vorjahr:
Jlahresuiberschuss 35 TEUR).

Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der RATH AG verringert sich auf 75.371 TEUR (Vorjahr: 77.054 TEUR). Zwei wesentliche
Griinde dafir sind die Abwertung der Beteiligung an der RATH Hungaria und die Tilgung der Ausleihungen
von verbundenen Unternehmen. Auf der Passiva Seite stehen dem die Aufnahme eines Darlehens i. H. v.
5.000 TEUR und die Ruckfuhrung der Barvorlage i. H. v. 2.000 TEUR gegenuber.

Das Anlagevermdgen verringerte sich im Bereich der Sachanlagen auf 72 TEUR (Vorjahr: 76 TEUR).

Die Eigenkapitalquote betragt 32,3% (Vorjahr: 37,5%).
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Der operative Cashflow, ermittelt entsprechend AFRAC-Stellungnahme 36 ,Geldflussrechnung (UGB)* (Juni
2020), betragt fir das Geschéftsjahr -1.204 TEUR (Vorjahr: -699 TEUR) und resultiert einerseits aus der
Erhdhung des Working Capitals und andererseits aus dem schlechteren Ergebnis gegentiber dem Vorjahr.
Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit betragt 2.141 TEUR (Vorjahr: -5.613 TEUR) und resultiert im
Wesentlichen aus den Ruckzahlungen von Darlehen durch die Rath Inc., USA i. H. v. 2.729 TEUR.
Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit belduft sich auf -840 TEUR (Vorjahr: -2.830 TEUR) und resultiert
aus der Aufnahme eines Kredites i. H. v. 5.000 TEUR und der Tilgung der Barvorlage i. H. v. 2.000 TEUR
sowie laufenden Zinszahlungeni. H. v. 2.160 TEUR.

Im laufenden Geschéftsjahr 2025 wird, wie auch im Vorjahr, aufgrund des Ergebnisses und der Prognosen

2026 zur Sicherung der Liquiditat kein Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung gemacht.

Der Borsenkurs veranderte sich im abgelaufenen Jahr von 25 EUR am 31. Dezember 2024 auf 22 EUR am
31. Dezember 2025. Die Borsenkapitalisierung betrdgt somit zum Jahresende 33.000 TEUR (Vorjahr:
37.500 TEUR).

PROGNOSEBERICHT

Als Holdinggesellschaft héngt die Performance der Gesellschaft von den Umséatzen der
Tochtergesellschaften und den ihnen verrechenbaren Leistungen ab. Fir das Jahr 2026 prognostiziert der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) ein globales Wirtschaftswachstum von rund 3,3 %, das weiterhin
unter dem historischen Durchschnitt liegt. Die Inflation wird weltweit voraussichtlich weiter zuriickgehen
und sich stabilisieren, bleibt jedoch in einzelnen Volkswirtschaften ein potenzieller Unsicherheitsfaktor.
Politische Unsicherheiten, anhaltende geopolitische Spannungen sowie protektionistische MaBnahmen
kénnten auch im Jahr 2026 dampfend auf die wirtschaftliche Entwicklung wirken. Die Analyse des IWF hebt
hervor, dass eine abgestimmte Geldpolitik sowie eine verstarkte multilaterale Zusammenarbeit

entscheidend fir die Stabilisierung der Weltwirtschaft im Jahr 2026 sind.

Wir gehen von einer leichten Steigerung im Umsatzbereich und einer Verbesserung unserer Profitabilitat
flr 2026 aus.

RISIKOBERICHT

Das interne Kontrollsystem (IKS) wird Uber ein ganzheitliches Qualititsmanagement sichergestellt. Dort
sind Unterschriftenordnungen auf Basis eines Vier-Augen-Prinzips sowie auch Trennungen von kritischen
Funktionen im Unternehmen definiert. Das Risikomanagementsystem stellt sicher, dass Risiken
regelmaRig analysiert und bewertet werden. Nur so ist sichergestellt, dass diese friihzeitig erkannt und im
Eintrittsfall rasch Gegenmafnahmen eingeleitet werden kdénnen. Besondere Risiken kénnen durch die
Finanzierungsfunktion der Holdinggesellschaft entstehen. Dazu werden laufend die Wechselkurse und die

Zinsentwicklung Uberwacht. Dartiber hinaus sind keine Finanzinstrumente zur Absicherung im Einsatz.

FORSCHUNGSBERICHT

Die RATH Gruppe ist durch eine zentrale Forschungs-, und Entwicklungsabteilung mit den Schwerpunkten
Innovation, Entwicklung, Prozessoptimierung und Materialwissenschaft organisiert. Intensive und
nachhaltige Forschung und Entwicklung sind wesentliche Bausteine unserer Strategie als

Premiumanbieter. Themen und Projekte im Bereich Forschung, Technologie und Innovation sind von
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hdchster Prioritat und tragende Saulen fur unseren Unternehmenserfolg und damit ausschlaggebend fiir

nachhaltigen Wettbewerbsvorsprung und Wachstum.

Im Jahr 2025 wurden folgende Projekte erfolgreich umgesetzt:

- Weiterentwicklung von Betonfertigteilprodukten fiir den Einsatz in der Glasindustrie

- Verstéarkter Einsatz von Recyclingrohstoffen in vielen Produktlinien

- Entwicklung weiterer Produkte fur den Einsatz in hochst beanspruchten Bereich des Chlorinators
fur die Titanoxidherstellung

- Entwicklung von eisenarmen Leichtmassen und Feuerleichtsteinen fur Spezialanwendungen

WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS

Das interne Kontrollsystem (IKS) definiert alle Prozesse zur Sicherung der Wirtschaftlichkeit und
OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung. Es verringert die Fehleranfalligkeit von Transaktionen, schiitzt
das Vermogen vor Verlusten durch Schiaden und Betrug und gewdhrleistet die Ubereinstimmung der
Unternehmensablaufe mit der Satzung und den geltenden Gesetzen. Das Kontrollumfeld des
Rechnungslegungsprozesses ist durch eine klare Aufbau- und Ablauforganisation gekennzeichnet, wobei
den einzelnen Funktionen eindeutig Personen (z.B. in Finanz-/Rechnungswesen und Controlling)

zugeordnet sind.

Die am Rechnungslegungsprozess beteiligten Mitarbeiter.innen erfillen die fachlichen Voraussetzungen.
Im Rechnungswesen kommt SAP zum Einsatz. Die Geschaftsordnung verweist u.a. auf die zwingende
Einhaltung der Bestimmungen im Managementhandbuch und definiert eine Liste von Geschaftsfallen,
welche einer Zustimmung der Unternehmensleitung bedirfen. Das Managementhandbuch der RATH AG
beinhaltet u. a. die fir den Rechnungslegungsprozess notwendigen Informationen und Bestimmungen,
wie die Reporting-Richtlinien, Bilanzierungs- und Bewertungsregeln oder die IT-Richtlinien. Ein
standardisiertes monatliches Managementberichtswesen umfasst samtliche in der RATH Gruppe

konsolidierten Einzelgesellschaften.

Der Aufsichtsrat der RATH AG informiert sich regelmaRig in seinen Sitzungen Uber das interne
Kontrollsystem. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe, die Wirksamkeit des IKS kontinuierlich zu
Uberwachen, zu bewerten und sicherzustellen, dass das System den sich &ndernden gesetzlichen
Anforderungen und internen Unternehmenszielen entspricht. Das Management tUberpriift regelmagig die
Effektivitat des IKS und nimmt gegebenenfalls Anpassungen vor, um eine dauerhafte Effizienz und

Konformitat zu gewahrleisten.

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

Aufsichtsrat und Management der RATH Gruppe legen groflen Wert auf eine nachhaltige
Unternehmensfuhrung. Die strategische Entscheidungsfindung sowie die operative Fihrung werden

dementsprechend gleichermaf3en von 6kologischen, 6konomischen und sozialen Faktoren beeinflusst.

Zu den wichtigsten gruppenibergreifenden Nachhaltigkeitsstrategien zéhlen die RATH Marken- und
Produktentwicklungsstrategie, Innovationen und Produktionsverfahren zur Optimierung von Okonomie
und Okologie im Herstellungsprozess wie auch im Produkt. Zusétzlich ist der ressourcenschonende

Umgang mit Energie und Wasser ein wesentliches Thema bei RATH.

Die Erfassung von wichtigen Basisdaten der Konzernunternehmen wurde im Geschéftsjahr 2024

fortgesetzt. Unsere Kolleg:innen sind der wichtigste Schlussel fur die weitere positive, nachhaltige
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Entwicklung unseres Unternehmenserfolges. Ein offener, wertschatzender Umgang mit Kolleg:innen in
allen Bereichen uber die Funktionsebenen hinaus ist das Fundament unseres Unternehmens. Im
Geschaftsjahr 2025 wurden in der RATH AG durchschnittlich 6 (Vorjahr: 6) Angestellte beschéaftigt.

Der Anteil der Frauen an der Belegschaft der RATH AG betragt rund 40 % (Vorjahr: 40 %), der Anteil im
Aufsichtsrat liegt bei 20 % (Vorjahr: 20 %).

ANGABEN GEMASS § 243A UGB

Die Zusammensetzung des Kapitals ist im Anhang ndher erlautert. In der Satzung gibt es keine
Beschréankungen hinsichtlich der Ausiibung der Stimmrechte der RATH AG. Beziiglich der Ubertragung von

Stimmrechten sind der Gesellschaft keine Beschrédnkungen bekannt.

STAND 31.12.2025

RATH Holding GmbH 66,7 %
Rath Familienmitglieder 22,6 %
Streubesitz 10,7 %

In der RATH AG gibt es keine Mitarbeiterbeteiligungsprogramme. Bezuglich der Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats, Anderungen der Satzung der Gesellschaft
sowie der Befugnisse der Mitglieder des Vorstands, insbesondere ihrer Moglichkeit zur Ausgabe bzw. zum
Ruckkauf von Aktien, gibt es keine vom Gesetz abweichenden Regelungen. Eigene Aktien besitzt die
Gesellschaft zum Bilanzstichtag wie auch zum Vorjahresbilanzstichtag nicht. Im Falle eines
Kontrollwechsels gibt es keine Vereinbarungen, die wirksam werden. Im Falle eines offentlichen

Ubernahmeangebotes sind keine Entschadigungsleistungen vereinbart.
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31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
AKTIVA
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermodgensgegenstande
Gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte sowie daraus abgeleitete Lizenzen 135.000 165
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 72.350 76
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 26.446.895 30.647
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 19.348.784 22.398
3. Anteile an assoziierten Unternehmen 4.529.842 3.393
4. Wertpapiere des Anlagevermégens 464.641 474
50.790.162 56.912
50.997.512 57.153
B. Umlaufvermégen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
2. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen 20.898.084 19.032
davon aus Dividenden O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
davon mit RLZ > 1 Jahr O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
3. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 123.470 59
davon mit RLZ > 1 Jahr O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
21.021.554 19.091
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.044.316 256
23.065.870 19.346
C. Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 93.189 61
D. Aktive latente Steuern
Aktive latente Steuern 1.213.583 494
75.370.153 77.054
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31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
PASSIVA
A. Eigenkapital
|. Eingefordertes, einbezahltes, gezeichnetes Grundkapital 10.905.000 10.905
1l. Kapitalrticklagen
Gebundene Kapitalriicklage 1.118.067 1118
11l. Gewinnrtcklagen
Andere Ricklagen (freie Rucklagen) 2.972.839 2973
IV. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag 13 893 924 EUR; Vorjahr: 13 894 TEUR 9.336.925 13.894
24.332.831 28.890
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fur Abfertigungen 32.094 B5)
2. Ruckstellungen fir Pensionen 1.135.875 1.240
3. Ruckstellungen fir Steuern 642.240 205
4. Sonstige Ruckstellungen 588.254 804
2.398.463 2.284
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon mit RLZ < 1 Jahr O EUR; Vorjahr: 2 000 TEUR 2.700.000 4.700
davon mitRLZ > 1Jahr 2 700 000 EUR; Vorjahr: 2 700 TEUR
2. Schuldscheindarlehen 45.723.245 40.893
davon mitRLZ < 1Jahr 723.245 EUR; Vorjahr: 893 TEUR
davon mit RLZ > 1 Jahr 45 000 000 EUR; Vorjahr: 40 000 TEUR
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit RLZ < 1Jahr 103 976 EUR; Vorjahr: 107 TEUR 103.976 107
davon mit RLZ > 1 Jahr O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
davon mit RLZ < 1Jahr O EUR; Vorjahr: 37 TEUR 0 37
davon mit RLZ > 1Jahr O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
5. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern 67 302 EUR; Vorjahr: 124 TEUR
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 12 200 EUR; Vorjahr: 15 TEUR 111.639 143
davon mit RLZ < 1Jahr 100 254 EUR; Vorjahr: 143 TEUR
davon mit RLZ > 1 Jahr O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
gesamt davon mit RLZ < 1Jahr 938 860 EUR; Vorjahr: 3 180 TEUR
gesamt davon mit RLZ > 1Jahr 47 700 TEUR; Vorjahr: 42 700 TEUR
48.638.860 45,880
75.370.153 77.054
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2025 2024
EUR TEUR
1. Umsatzerlose 4.503.093 5445
2. Ubrige sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 36.780 15318
b) tibrige -27.974 416.426
8.806 431.745
3. Personalaufwand
a) Gehalter -987.170 -1.209
b) soziale Aufwendungen 34.207 -400
davon Aufwendungen fiir Altersvorsorge 4 633 EUR; Vorjahr: -76 TEUR
davon Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -192 493 EUR; Vorjahr: -150 TEUR
davon Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie vom
Entgelt abh&angige Abgaben und Pflichtbeitrage -162 624 EUR; Vorjahr: -175 TEUR
-952.963 -1.609
4. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen -50.454 -56
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.866.998 -3.951
davon Steuern soweit sie nicht unter Z 15 fallen -30 248 EUR; Vorjahr: -16 TEUR
6. Zwischensumme aus Z 1 bis 5 -358.516 260
7.Ertrage aus Beteiligungen 300.000 200
davon aus verbundenen Unternehmen 300 000 EUR; Vorjahr: 200 TEUR
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 1.249.059 1604
davon aus verbundenen Unternehmen 1 240 943 EUR; Vorjahr: 1 604 TEUR
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 14 9
10. Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 337.785 0
11. Aufwendungen aus Finanzanlagen -4.209.728 -9
davon Wertberichtigung von Beteiligung -4 209 728 EUR; Vorjahr: -9 TEUR
davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.160.040 -2.029
13. Zwischensumme aus Z 7 bis 12 -4.482.912 -225
14. Ergebnis vor Steuern -4.841.428 35
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 284.428 0
davon aus latenten Steuern 719 888 EUR; Vorjahr: 49 TEUR
davon aus Gruppenbesteuerung O EUR; Vorjahr: 0 TEUR
16. Ergebnis nach Steuern = Jahresfehlbetrag/lahresiiberschuss -4.557.000 35
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 13.893.924 13.859
18. Bilanzgewinn 9.336.924 13.894
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A. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Der Jahresabschluss in der geltenden Fassung wurde unter Beachtung des UGB und der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchflihrung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt. Die Gesellschaft ist als

grof3e Kapitalgesellschaft gemafR 8§ 221 UGB einzustufen.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt. Die bisherigen

angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Die RATH Aktiengesellschaft (,RATH AG"), Sitz in Wien, stellt als Konzernmutter den Konzernabschluss fiir
den kleinsten sowie groRten Kreis von Unternehmen auf, der beim Firmenbuchgericht Wien mit der Nr.
FN 83203 h veroffentlicht wird. Die rechtlichen Beziehungen zu den verbundenen Unternehmen zum

Bilanzstichtag kénnen der Beilage 2 zum Anhang entnommen werden.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurden der Grundsatz der
Einzelbewertung und eine Fortfuhrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wurde
dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen

wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende Verluste wurden berticksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus
gleich gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, hat das Unternehmen diese bei den Schatzungen

beriicksichtigt.

2. ANLAGEVERMOGEN

a) Immaterielle Vermbégenswerte
Die erworbenen immateriellen Vermdgensgegensténde werden zu Anschaffungskosten bewertet, die um

die planméRigen Abschreibungen vermindert sind. Die planmaRige Abschreibung wird linear

vorgenommen. Folgende Nutzungsdauer wird der planmafRigen Abschreibung zugrunde gelegt:

> IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

JAHRE

Software und Lizenzen

Von den Zugéngen in der ersten Hélfte des Geschéftsjahres wird die volle Jahresabschreibung, von den
Zugangen in der zweiten Héalfte die halbe Jahresabschreibung verrechnet. Geringwertige
Vermdgensgegensténde (Einzelanschaffungswert bis 1.000 EUR (Vorjahr 1.000 EUR)) werden im
Zugangsjahr aktiviert und sofort abgeschrieben. AuBerplanméaRige Abschreibungen werden
vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind. Im Geschéaftsjahr wurden wie

im Vorjahr keine auBerplanméRigen Abschreibungen vorgenommen.
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b) Sachanlagevermdgen
Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméRige, lineare Abschreibungen,

bewertet. Die planmafigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung folgender

Abschreibungssétze vorgenommen:

3-10 Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Von den Zugangen in der ersten Halfte des Geschéftsjahres wird die volle Jahresabschreibung, von den
Zugangen in der zweiten Héalfte die halbe Jahresabschreibung verrechnet. Geringwertige
Vermogensgegenstande (Einzelanschaffungswert bis 1.000 EUR (Vorjahr 1.000 EUR)) werden im
Zugangsjahr aktiviert und sofort abgeschrieben. AufRerplanméflige Abschreibungen werden
vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind. Im Geschaftsjahr wurden wie

im Vorjahr keine auf3erplanmafigen Abschreibungen vorgenommen.

Investitionszuschisse werden nach der Bruttomethode dargestellt.

c) Finanzanlagen
Die Finanzanlagen der RATH AG umfassen die Anteile an verbundenen Unternehmen sowie der im

Berichtsjahr 2024 neu erworbene Anteil an der RATH Avanee Private Ltd. Diese Beteiligung in Hohe von
33% wird geméaR den Bestimmungen des UGB als langfristige Finanzanlage zu den Anschaffungskosten
bilanziert. Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten
bewertet, wobei eine Wertminderung durch Abschreibungen berticksichtigt wird, falls eine nachhaltige

Wertminderung vorliegt.

Liegen Anzeichen fiir einen dauerhaften, wesentlich gesunkenen beizulegenden Wert vor, erfolgt eine

Bewertung der Beteiligungen.

Sofern die Buchwerte der Anteile nicht ausreichend durch anteiliges Eigenkapital der
Tochterunternehmen gedeckt sind, wird eine Bewertung auf Basis diskontierter Netto-
ZahlungsmittelUberschiisse durchgefuhrt. Dabei mussen vor allem in Bezug auf kinftige
Zahlungsmitteliiberschiisse Schatzungen unter Unsicherheit vorgenommen werden. Eine Anderung der
gesamtwirtschaftlichen, der Branchen- oder der Unternehmenssituation in der Zukunft kann zu einer
Reduktion bzw. Erhéhung der geplanten Zahlungsmitteliiberschiisse und somit zu Wertminderungen bzw.

Wertaufholungen fuhren.

Den Bewertungen wird auf Basis der voraussichtlichen Entwicklung ein kapitalwertorientiertes Verfahren
zugrunde gelegt, bei dem die gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (Weighted Average Cost of
Capital = WACC) verwendet werden. Diese entsprechen der durchschnittlichen gewichteten Verzinsung
von Eigen- und Fremdkapital. Bei der Gewichtung von Eigen- und Fremdkapitalverzinsung wird auf die
Kapitalstruktur der jeweiligen Beteiligung abgestellt. Vor dem Hintergrund des derzeit volatilen
Finanzmarktumfelds stellt die Entwicklung der Kapitalkosten eine Unsicherheit dar und wird laufend

beobachtet.

Ausleihungen und Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten bilanziert,
gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen zur Bericksichtigung von Wertminderungen.
AuRerplanmafige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich
von Dauer sind. Im Geschéftsjahr wurden auRerplanmaRigen Abschreibungen i. H. v. -9.131 EUR

vorgenommen (Vorjahr: -9 TEUR).
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Ausleihungen in Fremdwahrungen werden mit dem Anschaffungskurs oder mit dem niedrigeren

Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag angesetzt.

AuRerplanmafige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn der zum Abschlussstichtag beizulegende
Wert niedriger ist als der Buchwert. Im Geschaftsjahr wurden auf3erplanmé&Rige Abschreibungen auf
Beteiligungeni. H.v. 4.209.728 EUR (Vorjahr: 0 TEUR) vorgenommen.

d) Zuschreibungenzum Anlagevermégen
Zuschreibungen zu Vermoégensgegenstanden des Anlagevermdgens werden vorgenommen, wenn die

Grunde fur die auRBerplanméRige Abschreibung weggefallen sind. Die Zuschreibung erfolgt maximal auf
den Nettobuchwert, der sich unter Berilicksichtigung der Normalabschreibungen, die inzwischen

vorzunehmen gewesen waren, ergibt.

Im Geschéftsjahr gibt es keine Ertrage aus der Zuschreibung aus Finanzanlagen (Vorjahr: 0 TEUR).

3. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEIKREDITINSTITUTEN

Die auf Fremdwahrung lautenden Guthaben bei Kreditinstituten werden mit dem Kurs zum Bilanzstichtag

bilanziert.

4, FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet, soweit nicht im
Fall erkennbarer Einzelrisiken der niedrigere beizulegende Wert angesetzt wird. Forderungen in
Fremdwé&hrungen werden mit dem Anschaffungskurs oder mit dem niedrigeren Devisengeldkurs zum

Bilanzstichtag angesetzt.

5. AKTIVE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit

sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

6. AKTIVE LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern werden auf Differenzen, die zwischen den unternehmensrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Rickstellungen, Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten bestehen, die sich in spateren Geschéaftsjahren voraussichtlich abbauen,
angesetzt. Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit dem Steuersatz von 23 % fur
Unterschiedsbetrage die im laufenden Geschéaftsjahr (Vorjahr: 23 %) verwertet werden. Die Bewertung

erfolgt ohne Berlicksichtigung einer Abzinsung.

Daruber hinaus werden aktive latente Steuern fir bestehende steuerliche Verlustvortréage in jenem
Ausmald gebildet, als ausreichende passive latente Steuern vorhanden sind, oder darlber hinaus
Uberzeugende substantielle Hinweise vorliegen, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur
Nutzung dieser Verlustvortrage in Zukunft zur Verfuigung stehen wird. Als substanzielle Hinweise werden
neben einer entsprechenden Steuerplanung auch die konstant positiven Ergebnisse der vergangenen

Perioden herangezogen.
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Eine Saldierung der aktiven latenten Steuern mit passiven latenten Steuern wurde vorgenommen, da eine
Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche mit den tatséachlichen Steuerschulden

rechtlich méglich war.

7. RUCKSTELLUNGEN

a) Rickstellungen fiir Pensionen

Die Ermittlung der Riickstellungen fiir Pensionen erfolgt unter Anwendung der AFRAC-Stellungnahme 27
4Ruckstellungen fur Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig féllige
Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches” (uni 2022) nach
versicherungsmathematischen Grundséatzen nach der Methode der laufenden Einmalpramien unter
Verwendung der biometrischen Richttafeln AVO 2018-P und eines Rechnungszinssatzes von 3,44 %
(Vorjahr: 3,08 %) und mit einem Pensionsantrittsalter nach AV0O-2018-P. Der Berechnung wurde ein
Gehaltstrend von 3,0 % (Vorjahr: 3,0 %) sowie eine Fluktuation von 0 % (Vorjahr: 0 %) zugrunde gelegt.
Der Ansammlungszeitraum beginnt mit dem Zeitpunkt, ab dem die Arbeitsleistung des Arbeitnehmers
erstmalig Leistungen aus der Zusage begriindet, und reicht bis zu jenem Zeitpunkt, zu dem vollstédndige

Unverfallbarkeit eintritt.

Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen Stichtagszinssatz. Der Stichtagszinssatz
ist jener Zinssatz, zu dem sich ein Unternehmen mit hochklassiger Bonitatseinstufung am
Abschlussstichtag der durchschnittlichen Restlaufzeit der Verpflichtungen im Wesentlichen
entsprechendes Fremdkapital beschaffen kann. Die Zinsaufwendungen betreffend die
Pensionsriickstellungen sowie die Auswirkungen aus einer Anderung des Zinssatzes werden im

Personalaufwand erfasst.

Die Veranderung der i. H. v. 1.135.875EUR bilanzierten Ruckstellung (Vorjahr: 1.240 TEUR) resultiert aus
einer Dotierungi. H.v.35.206 EUR (Vorjahr: 76 TEUR) sowie einer Verwendungi.H.v.139.438 EUR (Vorjahr:
139 TEUR).

b) Riickstellungen fur Anwartschaften auf Abfertigungen

Die Ermittlung der Ruckstellungen fur Abfertigungen erfolgt unter Anwendung der AFRAC-Stellungnahme
27 ,Ruckstellungen fir Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig fallige
Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches* (Juni 2022) nach anerkannten
versicherungsmathematischen Grundsatzen nach der Methode der laufenden Einmalpramien unter
Zugrundelegung der biometrischen Richttafeln AVO 2018-P mit einem Rechnungszinssatz von 3,8 %
(Vorjahr: 3,37 %). Als Pensionsantrittsalter wird das ASVG-Pensionsalter mit den
Ubergangsbestimmungen des Budgetbegleitgesetzes 2003 angesetzt. Der Berechnung wurde ein
Gehaltstrend von 3,0 % (Vorjahr: 3,0 %) und, unverandert zum Vorjahr, keine Fluktuation, zugrunde gelegt.
Der Ansammlungszeitraum beginnt mit dem Zeitpunkt, ab dem die Arbeitsleistung des Arbeitnehmers
erstmalig Leistungen aus der Zusage begriindet, und reicht bis zu jenem Zeitpunkt, zu dem vollstéandige

Unverfallbarkeit eintritt.

Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen Stichtagszinssatz. Der Stichtagszinssatz
ist jener Zinssatz, zu dem sich ein Unternehmen mit hochklassiger Bonitatseinstufung am
Abschlussstichtag der durchschnittlichen Restlaufzeit der Verpflichtungen im Wesentlichen
entsprechendes Fremdkapital beschaffen kann. Die Zinsaufwendungen betreffend die

Abfertigungsriickstellung sowie die Auswirkungen aus einer Anderung des Zinssatzes werden im
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betreffenden Personalaufwand erfasst. Die Veranderung i. H. v. 2.810 EUR (Vorjahr: 3 TEUR) ist somit in

den Gehaltsaufwendungen enthalten. Im Geschaftsjahr gab es wie im Vorjahr keine Auszahlungen.

¢) Riickstellungen firJubilaen
Die Ermittlung der Vorsorge fur Jubilaumszuwendungen erfolgt methodisch analog zu jenen fir die

Anwartschaften auf Abfertigungen mit einem Rechnungszinssatz von 4,62 % (Vorjahr: 3,45 %) und einem
Pensionsantrittsalter gem. ASVG mit den Ubergangsbestimmungen des Budgetbegleitgesetzes 2003. Der
Berechnung wurde ein Gehaltstrend von 3,0 % (Vorjahr: 3,0 %) sowie eine Fluktuation von 5 % (Vorjahr: 5

%), zugrunde gelegt. Im aktuellen Geschaftsjahr gab es wie im Vorjahr keine Auszahlungen.

d) Ubrige sonstige Riickstellungen
In den Ubrigen sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum

Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der H6he und dem Grunde nach ungewisse
Verbindlichkeiten mit den Betragen bertcksichtigt, die nach vernuinftiger unternehmerischer Beurteilung
erforderlich sind. Die sonstigen Rickstellungen wurden in Hohe des Erfullungsbetrages gebildet, der

bestmdglich geschéatzt wurde.

8. VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der

Vorsicht angesetzt.

9. WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Fremdwahrungsforderungen werden, wie im Vorjahr, mit dem Entstehungskurs oder dem niedrigeren
Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Die Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden, wie im

Vorjahr, mit dem Entstehungskurs oder dem héheren Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

B. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER RATH AG

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdgen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist im Anlagespiegel (Beilage 1 zum Anhang)

dargestellt.

Von den Ausleihungen ist ein Betrag von 2.367.918 EUR (Vorjahr: 2.368 TEUR) innerhalb des néchsten
lahres féllig.

2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
In den sonstigen Forderungen sind keine wesentlichen Ertrage enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag

zahlungswirksam werden.

In den Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen sind weitestgehend Forderungen aus
Konzernumlage- und Lizenzverrechnung i. H. v. 19.339 EUR (Vorjahr: 17.930 TEUR) und Forderungen aus
Dividendenausschuttungen i. H.v. O EUR (Vorjahr: O TEUR) aus einer phasenkongruenten Ausschittung
der RATH GmbH, Deutschland) enthalten. Dariiber hinaus sind Forderungen aus Steuerumlagen i. H. v.
2.048 EUR (Vorjahr: 242 TEUR) ausgewiesen, in welchen noch offene Forderungen aus dem lahr 2023
enthalten sind, die im Laufe des Geschaftsjahres 2025 abgegolten werden. Die rechtlichen und

wirtschaftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geméaR § 238 Abs. 1 Z 20 UGB werden nicht
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angegeben, da sie dem Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen einen erheblichen Nachteil

zufuigen wiirden.

3. Finanzanlagen

Die RATH AG hélt einen 33 %-igen Anteil an einem assoziierten Unternehmen mit Sitz in Indien. Der Anteil
wird gemaR UGB nach Anschaffungskosten bilanziert und betragt 4.530 TEUR (Vorjahr: 3.393 TEUR). Im
Geschaftsjahr 2025 betrug der anteilige Ergebnisbeitrag aus der Bewertung -205 TEUR (Vorjahr: 8 TEUR).

Nachstehend sind die wesentlichen finanziellen Informationen des Joint Ventures auf 100 %-Basis

dargestellt, gegliedert in Bilanz- und Erfolgskennzahlen fur das Geschéftsjahr 2025:

31.12.2025

Bilanz TEUR

Kurzfristige Vermdgenswerte 2.651
Langfristige Vermégenswerte 9.452
Summe Aktiva 12,103
Eigenkapital 10.795
Fremdkapital 1.308
Summe Passiva 12.103

Gewinn und Verlustrechnung

Umsatzerldse 2.308
Aufwendungen fir bezogene Leistungen und Materialien -1.860
Sonstige betriebliche Aufwendungen -979
Ergebnis vor Steuern -531
Steuern -85
Ergebnis nach Steuern -616
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4. Aktive latente Steuern

Latente Steuern werden gemaf § 198 Abs 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept und ohne
Abzinsung auf Basis eines Kérperschaftsteuersatz von 23 % (Vorjahr: 23%) fur das Jahr 2025 gebildet. Die
aktiven latenten Steuern i. H. v. 1.213.583 EUR (Vorjahr: 494 TEUR) zum Bilanzstichtag wurden fir
temporére Differenzen zwischen dem steuerlichen und unternehmensrechtlichen Wertansatz fur

folgende Posten gebildet:

31.12.2024 31.12.2025
INTEUR INEUR AKTIVE LATENTE STEUERN
- 322 269.419 Langfristige Personalriickstellungen
- 117 81.040 Geldbeschaffungskosten
438 350.459 Betrag Gesamtdifferenzen
L1708 4.925.987 Verlustvortrége Gruppe
494 1.213.583 Daraus resultierende latente Steuern per 31. 12.

5. Eigenkapital
Das eingeforderte und gezahlte Grundkapital betréagt wie im Vorjahr 10.905.000 EUR und setzt sich aus
1.500.000 Stiickaktien zusammen.

Fir das aktuelle Geschaftsjahr ist keine Dividendenausschiittung vorgesehen.

Der Bilanzgewinn unterliegt keiner Ausschittungssperre gemall 8 235 Abs. 2 UGB, da die jederzeit

auflosbaren Ricklagen den Betrag der aktivierten latenten Steuern Uibersteigen.

6. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzten sich aus folgenden Ruckstellungen zusammen:

2025 2024

RUCKSTELLUNGEN EUR TEUR
Pramien (0] 29
Nicht konsumierte Urlaube 15.638 17
Rechts- und Beratungskosten 140.502 93
Jubilaumsgeld 0 27
Aufsichtsratsvergiitung 98.400 98
Sonst. Personalkosten 119.107 449
Ubrige 214.607 92
588.254 804

7. Verbindlichkeiten
Der Posten sonstige Verbindlichkeiten enthélt wie im Vorjahr keine wesentlichen Aufwendungen, die

erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

ANHANG | 137



JAHRESABSCHLUSS — RATH AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG

138 | ANHANG

Die Gesamtverbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als finf Jahren betragen zum Bilanzstichtag O
EUR (Vorjahr: O TEUR). Die im Geschaftsjahr 2024 festgestellte Uberschreitung der konsolidierten
Nettoverschuldung im Verhéltnis zum konsolidierten EBITDA Uber dem 3,5 x setzt sich im Geschéaftsjahr

2025 fort. Folglich wird Step Up Margin von + 0,5% p.a. weiterhin angewendet.

Es bestehen wie im Vorjahr keine Verbindlichkeiten fur die dingliche Sicherheiten bestellt wurden.

In den Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen sind laufende Verrechnungen mit den
Konzerngesellschaften ausgewiesen. Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten betragen in diesem
Geschaftsjahr O EUR (Vorjahr: O TEUR).

8. Haftungsverhaltnisse, Verpflichtungen aus der Nutzung von nicht in der Bilanz
ausgewiesenen Sachanlagen

a) Haftungsverhaltnisse
Die Gesellschaft hat wie im Vorjahr furr die Chamottewaren- und Thonéfenfabrik Aug. RATH jun. GmbH,

KrummnuBbaum, eine Patronatserklarung an die Unicredit Bank Austria AG in Hhe von 1.000.000 EUR
abgegeben.

Es bestehen keine weiteren Haftungsverhéltnisse.

b) Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

DES FOLGENDEN GESCHAFTSIAHRES DER FOLGENDEN FUNF GESCHAFTSJAHRE
IN DER BILANZ NICHT
INEUR INEUR AUSGEWIESENE SACHANLAGEN
. . Verpflichtung aus Miet-
150.893 EUR (Vorjahr: 171 TEUR) 232.566 EUR (Vorjahr: 247 TEUR)

und Leasingvertragen

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlése
Die Umsatzerldse bestehen aus Konzernumlage- und Lizenzverrechnungen. Die Schutzklausel gemaf 8

240 UGB wurde in Anspruch genommen.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die Uibrigen sonstigen betrieblichen Ertréage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2024 31.12.2025

TEUR EUR SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
413 -31.637 Fremdwaéhrungsertrage

4 40.442 Ubrige

416 8.805

Die Fremdwéhrungsertrage beruhen aus realisierten Ertrdgen von Transaktionen in USD mit

verbundenen Unternehmen.
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3. Personalaufwand

Im Geschaftsjahr 2025 wurden durchschnittlich 5 (Vorjahr: 6) Angestellte beschaftigt. In den
Aufwendungen fir Abfertigungen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen i. H. v.
16.487,46 EUR (Vorjahr: 20 TEUR) enthalten.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024

UBRIGE SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN FUR TEUR
Weiterverrechnete Aufwendungen von verbundenen Unternehmen 841.674 854
Marketing 914.229 1.095
Rechtsberatung und sonstige Beratung 460.025 - ??9
Miete und Leasing 198.701 284
Versicherungen 375.765 - ??O
Fremdwaéhrungsverluste 649.387 249
Reisekosten 97.011 176
Aufsichtsratvergltung 98.000 98
KFZ-Kosten 61.222 66
Spesen des Geldverkehrs 310 38
Raumkosten 3584 17
Energiekosten 450 8
Fortbildung 22.935 15
Ubrige 74547 85
3.836.750 3.934

Die Aufwendungen fiir den Abschlussprifer sind im Konzernabschluss angefuhrt.

5. Ertragssteuern
Im Jahr 2005 wurde ein Steuerumlagevertrag gem. § 9 Abs. 8 KStG 1988 (Gruppentréager RATH AG —
Gruppenmitglieder Chamottewaren- und Thonodfenfabrik Aug. RATH jun. GmbH, KrummnuRbaum, und

RATH Business Services GmbH, Wien, seit 2016) zum Zweck der Gruppenbesteuerung abgeschlossen.

Vom Gruppentrager werden an die Gruppenmitglieder die von diesen verursachten
Korperschaftssteuerbetréagen, ermittelt nach der Belastungsmethode, Giber Steuerumlagen belastet bzw.
im Verlustfall gutgeschrieben. Im Falle eines positiven steuerlichen Ergebnisses ergibt sich die
Steuerumlage unter Anwendung eines Steuersatzes von 23 % bzw. 11,5 % in Abhangigkeit davon, ob das
positive steuerliche Ergebnis der Gruppenmitglieder im zusammengefassten positiven Ergebnis des
Gruppentragers Deckung findet. Jener Teil des zugerechneten negativen Einkommens des
Gruppenmitglieds, welches ein negatives zusammengefasstes Ergebnis herbeiflihrt oder vergroert, wird
vom Gruppentréger evident gehalten. Hierfur wird entsprechend der AFRAC Stellungnahme 30 ,Latente
Steuern im Jahres- und Konzernabschluss® (September 2023), eine Rickstellung fur kinftige

Steuerbelastungen gebildet.

Der Steueraufwand (-) bzw. Steuerertrag (+) des Geschéftsjahres ergibt sich aus:
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2024 2025

TEUR EUR STEUERAUFWAND

-64 -435.460 laufende Korperschaftsteuer

0] 6] Korperschaftsteuer aus Gruppenumlage
15 0 Steuergutschrift Vorjahr

49 719.888 latenter Steuerertrag

(o] 284.428

C. ORGANE DER GESELLSCHAFT

Herr Andreas Pfneiszl, geboren 1969, ist seit 10. Juni 2013 (Erstbestellung) als Mitglied des Vorstandes fur
die Bereiche Finanz, Strategie, IR, Vertrieb/Marketing, HR/IT und Recht verantwortlich. Der

Vorstandsvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2027.

Herr DI Ingo Gruber, geboren 1962, ist seit 1. Oktober 2019 als Mitglied des Vorstandes fur die Bereiche
Produktion, Forschung & Entwicklung, SCM, Einkauf, Qualititsmanagement zusténdig. Der

Vorstandsvertrag weist eine Laufzeit bis 31. Dezember 2025 auf.

Nachfolgend dargestellt sind die Gesamtvergitungen des Vorstandes, mit den jeweiligen fixen und

variablen Anteilen:

FIX DAVON VERB. VARIABEL SONSTIGE GESAMT
TEUR UNTERNEHMEN TEUR VERGUTUNGEN 2025 VORSTANDSVERGUTUNGEN
290 62 44 15 349 Andreas PfneiszI
290 62 119 10 419 DI Ingo Gruber
768
FIX DAVON VERB. VARIABEL SONSTIGE GESAMT
TEUR UNTERNEHMEN TEUR VERGUTUNGEN 2024
282 62 0 15 297 Andreas PfneiszI
282 62 (6] 10 292 DI Ingo Gruber
493 (o] (o] 10 503 Mag. Alexandra Rester
.................... 1 092

Vorstandsmitglieder haben bei Beendigung der Funktion und unter der Voraussetzung der gleichzeitigen
Beendigung des Dienstverhaltnisses Abfertigungsanspriiche im Sinne des 8§ 23 des Osterreichischen
Angestelltengesetzes, auBer wenn die Beendigung auf einer gerechtfertigten Entlassung beruht. Hierzu
sei erwahnt, dass die Altabfertigungsanspriiche zum Zeitpunkt 31. Dezember 2002 eingefroren wurden,
die Anspriche veréndern sich nur noch durch Anpassung der Gehélter und betragen zum
31. Dezember 2025 32.094 EUR (Vorjahr: 35 TEUR).

Alle Vorstandsmitglieder haben bei Beendigung der Vorstandsfunktion und Beendigung des
Anstellungsvertrages einen Anspruch auf eine Abfertigung in Hohe von einem halben Monatsentgelt pro
lahr der Betriebszugehdrigkeit. Hierzu sind 119.107 EUR (Vorjahr. 149 TEUR) in den sonstigen

Rickstellungen enthalten.

An ehemalige Organe wurden Pensionszahlungen i. H. v. 139.438 EUR (Vorjahr: 139 TEUR) geleistet. Es

wurden keine Vorschisse oder Kredite an Organe der Gesellschaft gewahrt.
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ZUSAMMENSETZUNG DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat besteht derzeit aus funf von der Hauptversammlung gewahiten Mitgliedern, die sich

durch eine hohe betriebswirtschaftliche und rechtliche Fachkenntnis, personliche Qualifikation und

langjahrige Erfahrung auszeichnen. Alle Mitglieder sind dsterreichische Staatsburger.

ENDE LAUFENDER

AUFSICHTSRATSMITGLIEDER GEB.JAHR ERSTBESTELLUNG FUNKTIONSPERIODE
Mag. Stefan Ehrlich-Adam (Vorsitzender),
unabhéngig 1964 25.06.2013 im Jahr 2028
WP Mag. Philipp Rath (Vorsitzender-Stv.),
abhéngig 1966 17.07.2003 imJahr 2028
Mag. Dieter Hermann, unabhéngig 1966 25.06.2013 imJahr 2028
Dipl. Ing. Dr. Matthias Rath, abhéngig 1968 02.06.2023 imJahr 2028
Mag. Dr. UllaReisch, unabhéngig 1968 28.05.2018 im Jahr 2028

Die Aufsichtsratsvergitungen (inklusive Sitzungsgelder) fir das Geschaftsjahr 2025 betragen

vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung insgesamt 98.000 EUR (Vorjahr: 98 TEUR)

und teilen sich wie folgt auf die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder auf:

VERGUTUNG (INKL. SITZUNGSGELDER)

AUFSICHTSRATSMITGLIEDER <«

22.200 Mag. Stefan Ehrlich-Adam (Vorsitzender)
20.700 WP Mag. Mag. Philipp Rath (Vorsitzender-Stv.)
18.900 Mag. Dieter Hermann

18.100 Mag. Dr. UllaReisch

18.100 Dipl. Ing. Dr. Matthias Rath

Die Vergutungen fir die Aufsichtsratsmitglieder setzen sich aus einer fixen und einer anwesenheits-

abhangigen Komponente zusammen. Die fixe Komponente besteht aus einem Gesamtbetrag. Uberdies

wird die Teilnahme der Mitglieder pro Sitzung mit einem Pauschalbetrag vergutet.
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D. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag hat Herr DI Ingo Gruber aufgrund seiner Pensionierung sein Amt als Mitglied des
Vorstands niedergelegt. Mit Wirkung zum 1. Janner 2026 wurde Herr Dr. Christian Morawetz zum neuen

Mitglied des Vorstands bestellt.

Zur Sicherstellung der Liquiditat des Unternehmens im Hinblick auf die erwarteten Herausforderungen
des kommenden Geschéaftsjahres wurde nach dem Bilanzstichtag ein Kredit in Hhe von 2,5 Mio. EUR bei
einem osterreichischen Kreditinstitut aufgenommen. Die MaRnahme dient der vorsorglichen Starkung

der finanziellen Flexibilitat des Konzerns.

DER VORSTAND WIEN, 29. APRIL 2026

Andreas Pfneiszl e.h.
Vorstandsmitglied

Dr. Christian Morawetz e.h.
Vorstandsmitglied
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ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

STAND AM STAND AM
1.1.2025 ZUGANGE ABGANGE UMBUCHUNGEN 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermégensgegensténde
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
. . . 644.309 0 0 0 644.309
sowie daraus abgeleitete Lizenzen
644.309 0] o] (0] 644.309
1l. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- u.
. 883.145 16.718 -3.991 0 895.872
Geschaftsausstattung*
2. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 0 0 0 0
883.145 16.718 -3.991 (0] 895.872
lll. Finanzanlagen (0]
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 35.500.194 0 -4.200.598 (0] 31.299.596
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 22.735.859 (0] -3.067.034 (0] 19.668.825
3. Anteile an assoziierten Unternehmen 3.392.844 1.136.998 (0] (0] 4.529.842
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 596.526 (0] -9.131 (0] 587.395
62.225.423 1.136.998 -7.276.763 (0] 56.085.659
63.752.876 1.153.716 -7.280.754 (0] 57.625.839
* davon geringwertige Vermogensgegenstande 0

gem. § 13 EStG
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
STAND AM STAND AM BUCHWERT BUCHWERT
1.1.2025 ZUGANGE ABGANGE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
-479.309 0 -30.000 -509.309 165.000 135.000
-479.309 0 -30.000 -509.309 165.000 135.000
-807.059 -20.454 3.991 -823.522 76.086 72.350
0 0 0 0 0 0
-807.059 -20.454 3.991 -823.522 76.086 72.350
-4.852.701 0 0 -4.852.701 30.647.493 26.446.895
-337.785 337.785 -320.041 -320.041 22.398.075 19.348.784
0 0 0 0 3.392.844 4529.842
-122.755 0 0 -122.755 473.771 464.640
-5.313.241 337.785 -320.041 -5.295.497 56.912.183 50.790.162
-6.599.609 317.331 -346.050 -6.628.328 57.153.269 50.997.513
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BEILAGE 2: BETEILIGUNGEN

EIGENKAPITAL ZUM

BETEILIGUNG 31.12.2025 JAHRESERGEBNIS 2025
UNTERNEHMENSNAME UND -SITZ LC R 2R
RATH GMBH, MEISSEN, DEUTSCHLAND 100,00% 19.522.850 -3.869.354
YeIRARIR 100,00% 23.392.204 -3.620.153
RATH HUNGARIA KFT., BUDAPEST, UNGARN 100,00% 2952521 -2.130.850
RORLLE 100,00% 5.067.801 -554.179
RATH INC., NEWARK, DE, USA 100,00% -164.976 -1.395.896
VeIRARIR 100,00% 1.355.493 -1.895.843
CHAMOTTEWAREN- UND THONOFENFABRIK AUG. RATH JUN. GMBH,
KRUMMNUSSBAUM, OSTERREICH 99,98% 15.796.604 -1826.029
VEIRARIR 99,98% 17.622.634 -336.984
RATH ZAROTECHNIKA SPOL. S R.0, DVUR KRALOVE NAD LABEM, TSCHECHISCHE
. 100,00% 545,059 97.786
VIR 100,00% 726.776 110.602
RATH POLSKA SP. Z 0.0., DABROWA GORNICZA, POLEN 100,00% 17.631 -129.949
VEIRAIR 100,00% 137.347 -105.941
RATH UKRAJINA TOW, DNIPRO, UKRAINE 100,00% -7.103 -17.399
VEIRAR 100,00% -8.187 -34.259
RATH GROUP S. DE R.L. DE C.V., GUADALUPE, MEXIKO 100,00% -411.811 -75.167
YeIRARIR 100,00% 406.869 1.144.117
RATH BUSINESS SERVICES GMBH, WIEN, OSTERREICH 100,00% 286.655 38.869
VORIAHR 100,00% 247.787 17.874
RATH AVANEE PRIVATE LTD. 33,00% 10.795.130 -616.284
VEIRAIR - 10.161.170 23.366

* geman vorlaufigem lokalem Abschluss
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4. Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Prafungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

Rath Aktiengesellschaft,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, geprdft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2025 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden
EU-VO) und mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefuhrt. Diese
Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis
zum Datum des Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafien
Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzes und bei der
Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berticksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Wir haben folgenden besonders wichtigen Prifungssachverhalt identifiziert:

e Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen und Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Siehe Anhang A.2.c) Finanzanlagen und B.1. Anlagevermdgen.

Das Risiko fur den Abschluss

Die Rath Aktiengesellschaft weist im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 Anteile an verbundenen

Unternehmen in Hohe von EUR 26,4 Mio. (Vorjahr: EUR 30,6 Mio.) sowie Ausleihungen an verbundene
Unternehmen in H6he von EUR 19,3 Mio. (Vorjahr: EUR 22,4 Mio.) aus.
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Diese Posten sind nicht Gegenstand planmaRiger Abschreibungen, sondern werden bei Vorliegender
entsprechender Hinweise bzw. Umstande im Anlassfall auf ihre Werthaltigkeit Gberprift und sind hinsichtlich
dieser mit besonderen Risiken behaftet. GeméaR § 204 Abs. 2 UGB sind Anteile an verbundenen Unternehmen
und Ausleihungen an verbundene Unternehmen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung auf3erplanmaRig
auf den niedrigeren am Abschlussstichtag beizulegenden Wert abzuschreiben, wobei eine Abschreibung auch
vorgenommen werden darf, wenn die Wertminderung voraussichtlich nicht von Dauer ist. Eine Wertaufholung
gemal § 208 Abs. 1 UGB ist dann durchzufuhren, wenn sich bei auRerplanméiig abgeschriebenen Anteilen an
verbundenen Unternehmen oder Ausleihungen an verbundenen Unternehmen in einem spateren Geschaftsjahr
herausstellt, dass die Grinde fur die aul3erplanmafiige Abschreibung nicht mehr bestehen. Die Zuschreibung
ist im Umfang der Werterh6hung vorzunehmen.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit ergibt sich insbesondere aus der Fahigkeit der verbundenen Unternehmen
Ertrage bzw. Zahlungsfliisse zu erwirtschaften, die die in der Bilanz erfassten Buchwerte decken bzw. fiir eine
Ruckzahlung der ausstehenden Ausleihungen zur Verfligung stehen. Der Vorstand fihrt fir die Anteile an
verbundenen Unternehmen und die Ausleihungen an verbundene Unternehmen bei Vorliegen bzw. bei Wegfall
von Anzeichen fur eine dauernde Wertminderung einen Werthaltigkeitstest durch.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Werts flieRen diverse bewertungsrelevante Annahmen in Bezug auf die
seitens der gesetzlichen Vertreter erwarteten kinftigen Zahlungsstrome ("Free Cash Flows", wie etwa
Annahmen zu der Umsatz- und Profitabilitatsentwicklung, sowie die Wachstumsrate fiir die ewige Rente) ein, die
mit  erheblichen  Schatzungsunsicherheiten und Ermessen betreffend zukinftiger Markt- und
Konjunkturentwicklungen verbunden sind. Der fur die Ermittlung des beizulegenden Wertes heranzuziehenden
Kapitalisierungszinssatzes (WACC) stellt einen wesentlichen Inputparameter dar und ist ebenfalls als
ermessenshehaftet einzustufen.

Fir den Jahresabschluss besteht aufgrund dieser Schéatzunsicherheiten das Risiko, dass die Anteile an
verbundenen Unternehmen bzw. die Ausleihungen an verbundene Unternehmen nicht werthaltig sind. Daher
wird die Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen bzw. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen als ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt angesehen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Anteile an verbundenen Unternehmen bzw. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
haben wir unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten folgende wesentliche Prifungshandlungen
durchgefihrt:

e Wir haben die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommene Beurteilung der Werthaltigkeit der Anteile an
verbundenen Unternehmen bzw. Ausleihungen an verbundene Unternehmen dahingehend beurteilt, ob sie
Indikatoren fur eine mogliche Wertminderung bzw Zuschreibung angemessen identifizieren.

e Zur Prufung der Werthaltigkeitsbeurteilung der Gesellschaft haben wir das Bewertungsmodell bzw die
angewandte Methodik und die rechnerische Richtigkeit der vorgelegten Berechnungen beurteilt. Wir haben
die wesentlichen getroffenen Annahmen und Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter, insbesondere
betreffend zugrunde gelegten Wachstumsraten, Abzinsungssatzen und anderen wesentlichen Parametern
geprduft.

e Die kinftigen erwarteten Zahlungsstrome wurden aus dem vom Prifungsausschuss beschlossenen Budget,
sowie von der vom Prifungsausschuss zur Kenntnis genommenen Mehrjahresplanung abgeleitet. Auf
Seiten der gesetzlichen Vertreter ist es zu vereinzelten Anpassungen der erwarteten Ergebnisse aufgrund
entstandener gednderter Rahmenbedingungen gekommen, die zu Anpassungen der erwarteten Ergebnisse
auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und auf Gruppenebene geflihrt haben. Diese
Anderungen wurden dem Priifungsausschuss zur Kenntnis gebracht.

e Wir haben fir Zwecke der Uberprifung eines moglichen Wertminderungsbedarfs eigene
Sensitivitatsanalysen erstellt, bei denen die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen variiert
wurden.

e Wir haben uberprift, ob die Buchung der errechneten Wertminderungen in vollstdndiger und korrekter Héhe
erfolgte.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen alle Informationen im Geschéftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lagebericht und
den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir
werden dazu keine Art der Zusicherung geben.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fur den Jahresabschluss

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangten
sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentlich falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und daflr, dass dieser
in Ubereinstimmun g mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues
Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschldgig - anzugeben, sowie daflr, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die
gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit
einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschatft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten
Abschlussprufung pflichtgeméaflies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.



Bestatigungsvermerk

Rath Aktiengesellschaft

Dariber hinaus gilt:

Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoéher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen oder das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk
auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prufungsausschuss unter anderem uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Abschlusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Gber alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhangende
SchutzmalRnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht haben,
diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in aul3erst seltenen Fallen, dass
ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise
erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse
Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
wurde. Zu der im Lagebericht enthaltenen nichtfinanziellen Erklarung ist es unsere Verantwortung zu prifen, ob
sie aufgestellt wurde, sie zu lesen und dabei zu wurdigen, ob diese sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.



Bestatigungsvermerk
Rath Aktiengesellschaft

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundséatzen zur Prifung des Lageberichts
durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden,
enthdlt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht
nicht festgestellt.

Zuséatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Juni 2025 als Abschlussprifer fur das am 31. Dezember 2025
endende Geschéftsjahr gewahlt und am 01. September 2025 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung
beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2025 Abschlussprifer.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss* mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht haben
und dass wir bei der Durchfuihrung der Abschlussprifung unsere Unabhé&ngigkeit von der gepriften Gesellschaft
gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Abschlussprufung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Michael Dessulemoustier-
Bovekercke.

Wien, 29.04.2026

Forvis Mazars Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mag. Michael Dessulemoustier-Bovekercke e.h. Mag. Bettina Maria Szaurer e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestéatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk
bezieht sich ausschlief3lich auf den deutschsprachigen und vollstéandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB
zu beachten.



JAHRESABSCHLUSS - RATH AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
GEMASS 8124 (1) Z 3 BORSENGESETZ

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) in der Européischen Union (EU) aufgestellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2025 den Geschaftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage
des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten

beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit dem &sterreichischen Unternehmens-
gesetzbuch (UGB) aufgestellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 des Mutterunternehmens ein
maoglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der
Lagebericht zum 31. Dezember 2025 den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Unternehmens so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das

Unternehmen ausgesetztist.

Die Ergebnisse des zum 31. Dezember 2025 endenden Geschéftsjahres lassen nicht notwendigerweise

Ruckschlisse auf die Entwicklung zukiinftiger Ergebnisse zu.

WIEN, 29. April 2026 Andreas Pfneiszl e.h.
Vorstandsmitglied

Dr. Christian Morawetz e.h.
Vorstandsmitglied








http://www.RATH-GROUP.COM
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