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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach einem stagnierenden Jahr 2013 der europdischen Wirtschaft wird fiir die Euro-Zone,
dem Kernmarkt der Rath Gruppe, im laufenden Jahr 2014 ein schwaches Wachstum von
etwas mehr als einem Prozent erwartet.

Weltweit geht man fiir 2014 von einem stdrkeren Wachstum aus, welches von den
Industrielandern merklich mitgetragen wird. Daraus abgeleitet wird sich die zunehmende
Investitionsfreudigkeit der Industrie auch positiv auf das Geschaft der Rath Gruppe
auswirken. Hinzu kommt die wirtschaftliche Entwicklung der USA, die nach dem
Uberwinden der Fiskalklippe Ende 2013 wieder auf einen nachhaltigen Wachstumspfad
zuriickgekehrt ist und einen wichtigen Absatzmarkt fiir die Rath Gruppe darstellt.

Geschaftsverlauf

Die Rath Gruppe hat im ersten Quartal 2014 einen Umsatz von 17.268 TEUR erzielt und
liegt damit 3% hinter dem vorgegebenen Quartalsbudget von 17.800 TEUR
beziehungsweise 5% hinter dem Vorjahreswert (18.141 TEUR).

Auf Grund des im letzten Jahr gestarteten gruppenweiten Optimierungsprogrammes
konnte die Kostenstruktur nachhaltig verbessert werden. So wurde im ersten Quartal
2014 ein EBIT von 185 TEUR erwirtschaftet (Budget 157 TEUR), was verglichen zum
Vorjahr einer Verbesserung von 728 TEUR entspricht (V]: -543 TEUR).

Wie schon im Jahresfinanzbericht angeflihrt, wird die Rath Gruppe den konsequenten
Fokus auf die Erhéhung der Profitabilitdat - getreu dem lbergeordneten Strategieziel
.Margin over Volume” - in den geschadftlichen Mittelpunkt des Jahres 2014 rlicken. Der
operative Cashflow per 31.3.2014 hat sich trotz geringerer Bruttoerlose um 866 TEUR auf
275 TEUR verbessert.

Im ersten Quartal ist die Mitarbeiteranzahl von 611 zum 31.12.2013 auf 557 zum
31.3.2014 gesunken. Im Vergleich zum Vorjahresquartal kam es somit zu einem Rlickgang
von 11%, welcher auf die SchlieBung unseres Feuerleichtsteinwerkes in Wirges,
Deutschland, sowie auf punktuelle Personaloptimierungen zurtickzufiihren ist.

Der steigende Auftragseingang der letzten Wochen zeigt, dass die Wirtschaft, und vor
allem unsere Kernregion Europa, leicht im Aufwind und die Rath Gruppe hinsichtlich
Qualitat und Service richtig positioniert ist.



Ausblick

Die Rath Gruppe ist mit einem soliden ersten Quartal in das neue Geschaftsjahr 2014
gestartet. Durch unsere Ausrichtung im Vertrieb nach Regionen sind wir ndher am
Kunden. Die kontinuierliche und konsequente Umsetzung unseres gruppenweiten
Optimierungsprogrammes wird sich weiterhin positiv auf die Kostenstruktur auswirken
Auch die gestartete Offensive im Bereich der Produktentwicklungen zeigt bereits erste
Erfolge.

Auf Grund der derzeitigen Auslastung unserer Produktionswerke sowie der Anzahl an
steigenden Kundenanfragen und Auftragsabschlissen gehen wir von einem
zufriedenstellenden zweiten Quartal aus. Entwickelt sich das wirtschaftliche Umfeld
weiterhin optimistisch und Fremdwadahrungskurse bleiben stabil erwarten wir aus heutiger
Sicht eine positive Entwicklung der Folgequartale und somit ein erfolgreiches
|ahresergebnis.

1-3.2014 1-3.2013 1-3.2012
TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 17.268 18.141 19.761
EBIT 185 -543 815
Operativer Cashflow 275 -591 -465
Mitarbeiter [D] 557 626 603
Aktienkurs 6,33 8,00 8,45
Unternehmenskalender
23.06.2014 25. ordentliche Hauptversammlung
29.08.2014 Halbjahresfinanzbericht 2014
14.11.2014 Bericht 3. Quartal 2014

Durch die kaufmadnnische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben im Quartalsbericht kann es zu
geringfligigen Rechendifferenzen kommen.
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