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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 

Das Jahr 2012 zeichnet sich nicht durch eine Verbesserung der Visibilität im Vergleich 
zu den Vorjahren aus. Die Unsicherheit der Märkte bleibt bestehen, aber dennoch ist 
die Festigkeit des Bodens, auf dem wir uns bewegen, ein wenig stabiler geworden. Es 
tritt ein leichter Gewöhnungseffekt bei den Ängsten und Hoffnungen über die 
Zukunft ein. 

 

Geschäftsverlauf 

Die Rath Gruppe konnte daher auch ein besseres erstes Quartal 2012 erzielen. Die 
Nettoerlöse übertrafen mit 19,8 Mio. € das Vorjahresquartal (17,6 Mio. €) um 11,8 %. 
Haupttreiber war, wie schon im Vorjahr, die keramische Industrie. Diese entwickelt 
sich nach wie vor gut. Die Projekte mit der Stahlindustrie starteten, gleich dem ersten 
Quartal 2011, gedämpft in das neue Jahr. Der Anteil am Gesamtumsatz ist unter 20% 
gefallen. Insgesamt waren die Erlöse aus dem Projektgeschäft noch verhalten. Die 
Materiallieferungen nahmen dagegen überproportional zu. 

Vor allem aufgrund des höheren Umsatzes und reduzierter Materialkosten konnte das 
EBIT leicht von 0,8 Mio. € auf 0,9 Mio. € gesteigert werden. 

Nach dem hohen Lagerbestand am Jahresende 2011 wurde dieser aufgrund von 
Vorproduktionen für Kontrakte im 1. Quartal nochmals erhöht (+0,8 Mio. €). Diese 
Vereinbarungen mit den Kunden sehen vor, dass wir einen vorgegebenen 
Lagerbestand vorrätig halten müssen. Dies hilft uns, die Produktion besser zu planen 
und wir können dem Kunden im Gegenzug kürzere Lieferzeiten gewähren. Daher 
konnte der Lagerbestand noch nicht auf ein niedrigeres Niveau zurückgeführt 
werden. Der operative Cashflow per 31.03.2012 liegt, bedingt durch den weiteren 
Lager- und Forderungsaufbau, bei -0,5 Mio. € nach – 0,3 Mio. € im Vergleichsquartal. 

Im ersten Quartal ist die Mitarbeiteranzahl auslastungsbedingt von 567 zum 31.12. auf 
602 zum 31.3. angestiegen. 

 

Ausblick 

Wie schon im Ausblick des Jahresfinanzberichtes 2012 ausgeführt, bleiben wir für das 
Jahr 2012 weiterhin vorsichtig optimistisch. Ein Übertreffen der Umsatz- und 
Ergebniszahlen des Jahres 2011 sollte realistisch sein. 

 

 

 
Georg Rath e.h.   Dr. Matthias Rath e.h. 

Vorstand 
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[TEUR] 1-3. 2010 1-3. 2011 1-3. 2012 

Umsatz 16.365 17.674 19.761 

Operativer Cashflow 648 -332 -465 

EBIT -644 830 903 

Mitarbeiter (Ø) 541 563 603 

Aktienkurs 8,50 9,10 8,45 

 

 

 
 

 

 

Unternehmenskalender 
26. Juni 2012 Hauptversammlung 
31. August 2012 Halbjahresfinanzbericht 2012 
9. November 2012 Bericht 3. Quartal 2012 
30. April 2013 Jahresfinanzbericht 2012 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Durch die kaufmännische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben im Quartalsbericht kann es zu  
geringfügigen Rechendifferenzen kommen. 
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