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Quartalsbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Basis unseres geringen Ruckganges im abgelaufenen Jahr war die Investitions-
tatigkeit unserer Kunden in neue Ofenanlagen. In diesem Bereich erwarten wir im
aktuellen Jahr eine deutliche Reduktion des Geschaftes. Neuinvestitionen in Europa
sind nunmehr auf die lange Bank geschoben und werden trotz des vorsichtigen
konjunkturellen Optimismus in der Wirtschaft noch nicht umgesetzt. Inwieweit wir dies
durch steigende Materiallieferungen kompensieren kénnen, ist noch offen.

Geschaftsverlauf

Das erste Quartal spiegelt die Nachfragesituation am Markt wider: Die Nettoerlose
fielen um 25,9 % von 22,1 Mio. auf 16,4 Mio. €. Dabei ist zu berucksichtigen, dass das
erste Quartal 2009 noch eine Steigerung um 4,1% zum Jahr 2008 beinhaltet hat. Die
Rath Gruppe bekam den Abschwung erst im 2. Quartal 2009 zu spuren, wobei der
Einbruch der Erlése im vergangenen Jahr dann durch das verhaltnismagig gute 4.
Quartal auf einem Minimum gehalten werden konnte. Details dazu sind im
Geschaftsbericht 2009 erlautert.

Mit der gebremsten Investitionstatigkeit der Kunden ist der Projektanteil wieder
zurickgegangen.

Mit dem Umsatzrickgang geht eine Reduktion des Deckungsbeitrages einher. Dieser
konnte durch weitere SparmaRnahmen im Rahmen von Kapazitatsreduktionen nicht
aufgefangen werden. Daher fuhr die Rath Gruppe ein negatives EBIT von knapp
-0,7 Mio. € (VJ: 1,4 Mio. €) ein.

Der Personalstand am 31.12. von 548 Mitarbeitern wurde weiter gesenkt und liegt
zum 31.3. nunmehr auf 541. An unseren Standorten in Deutschland kam es teilweise
zu Kurzarbeit.

Ausblick

Wir rechnen damit, dass sich die Situation bis zum 4. Quartal wieder verbessern wird,
sodass der Umsatzrickgang im Gesamtjahr geringer ausfallen wird.

Man sollte aber nicht unerwahnt lassen, dass die Prognosen fur das Gesamtjahr 2010
- in Anbetracht der aktuellen Entwicklungen auf den Finanzmé&rkten und den sich
daraus ergebenden Einflissen auf die Realwirtschaft - im Vergleich zu den Aussagen
im Geschaftsbericht 2009 noch unsicherer geworden sind.

Georg Rath e.h. Dr. Matthias Rath e.h.
Vorstand




Quartalsbericht

[TEUR] 1-3. 2008 1-3. 2009 1-3. 2010
Umsatz 21.267 22.129 16.365
Operativer Cashflow 2.225 2.359 648
EBIT 1.225 1.427 -664
Mitarbeiter 648 595 541
Aktienkurs 17,20 5,30 8,50

Unternehmenskalender

17. Juni 2010

31. August 2010

11. November 2010
30. April 2011

Durch die kaufmannische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben im Quartalsbericht kann es zu
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geringfiigigen Rechendifferenzen kommen.
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